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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLID ADO
Al 31 de marzo de 2011y 31 de diciembre de 2010

Nimero | 31/03/2011 31/12/2010

ACTIVOS Nota M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 3,769,801 4,411,613
Otros activos financieros, corrientes 7 100,009 230,042
Otros activos no financieros, corrientes 19,468 0
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 61,330,406 58,367,260
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes 10 0 125,616
Activos por impuestos, corrientes 14 220,012 870,377

Total de activos corrientes
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos corrientes totales

65,439,696 64,004,908
53,303 53,303
53,303 53,303

65,492,999 64,058,211

ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 340 310
Derechos por cobrar, no corrientes 8 392,298 457,495
Activos intangibles distintos de la plusvalia 12 9,329 10,051
Propiedades, Planta y Equipo 13 1,299,094 1,308,834
Activos por impuestos diferidos 14 667,182 688,012

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

2,368,243 2,464,702

67,861,242 66,522,913
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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLID ADO
Al 31 de marzo de 2011y 31 de diciembre de 2010

Nimero | 31/03/2011 31/12/2010

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota M$ M$
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 15 39,952,881 37,633,370
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar,corrientes 16 4,197,524 5,114,807
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 10 10,007,359 8,382,342
Otras provisiones, corrientes 17 357,968 1,347,022
Pasivos por Impuestos, corrientes 14 315,670 1,042,709
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 42,803 37,412
Otros pasivos no financieros, corrientes 89,714 125,304
Total de pasivos corrientes 54,963,919 53,682,966
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 54,963,919 53,682,966

Pasivos no Corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 15 252,534 270,160

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes 10 183,576 183,189
Total de pasivos no corrientes 436,110 453,349
TOTAL PASIVOS 55,400,029 54,136,315
PATRIMONIO

Capital Emitido 18 11,623,822 9,243,062

Ganancias (pérdidas) acumuladas 19 835,258 2,953,707

Otras reservas 18 0 189,345
Patrimonio atribuible a los propietarios de la cont roladora 12,459,080 12,386,114

Participaciones no controladoras 2,133 484
Patrimonio total 12,461,213 12,386,598
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 67,861,242 66,522,913
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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Al 31 de marzo de 2011y 2010

ACUMULADO

Nimero | 01/01/2011 01/01/2010
Nota 31/03/2011 31/03/2010

ESTADO DE RESULTADOS M$ M$ M$

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 21 3,273,271 2,756,773
Costo de Ventas -824,983 -605,484
Ganancia bruta 2,448,288 2,151,289
Otros Ingresos por funcion 142,249 39,840
Gasto de Administracion -981,651 -814,873
Otros Gastos, por funcion -140,178 -96,906
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 -1,587
Diferencias de cambio 7,919 -650
Resultados por Unidades de Reajuste -1,522 -13,864
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 1,475,105 1,263,249
Gasto por Impuesto a las Ganancias 14 -280,229 -202,647
Ganancia (pérdida) procedente de actividades contin  uadas 1,194,876 1,060,602
Ganancia (pérdida) 1,194,876 1,060,602
Ganancia (pérdida), atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 1,193,227 1,058,921
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones 1,649 1,681
Ganancia (pérdida) 1,194,876 1,060,602
Resultado integral Total 1,194,876 1,060,602

Ganancias por accion

Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas 2.93 3.27
Ganancia (pérdida) por accion basica 2.93 3.27
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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de marzo de 2011y 2010

Patrimonio
atribuible
alos
Ganancias propietarios Participacion
Capital Otras (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido reservas acumuladas controladora controladora to tal
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (M$) (M$) (M$) (M$) (M$) (M$)
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011 9,243,062 189,345 2,953,707 12,386,114 484 12,386,598
Saldo Inicial Reexpresado 9,243,062 189,345 2,953,7077 12,386,114 484 12,386,598
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1,193,227 1,193,227 1,649 1,194,876
Resultado integral 1,193,227 1,193,227 1,649 1,194,876
Emisién de patrimonio 2,191,415 -1,300,730 890,685 890,685
Dividendos -2,010,946 -2,010,946 -2,010,946
Incremento (disminucién) portransferenciasy otros cam 189,345 -189,345 0 0 0 0
Total de cambios en patrimonio 2,380,760 -189,345 -2,118,449 72,966 1,649 74,615
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2011 11,623,822 0 835,258 12,459,080 2,133 12,461,213
Patrimonio
atribuible
alos
Ganancias propietarios Participacion
Capital Otras (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido reservas acumuladas controladora controladora to tal
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (M$) (M$) (M$) (M$) (M$) (M$)
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2010 8,043,062 189,345 3,059,734 11,292,141 547 11,292,688
Saldo Inicial Reexpresado 8,043,062 189,345 3,059,7347 11,292,141 547 11,292,688
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1,058,921 1,058,921 1,681 1,060,602
Resultado integral 0 0 1,058,921 1,058,921 1,681 1,060,602
Emisién de patrimonio 1,200,000 -1,200,000 0 0
Dividendos -1,371,824 -1,371,824 -1,371,824
Total de cambios en patrimonio 1,200,000 0 -1,512,903 -312,903 1,681 -311,222
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2010 9,243,062 189,345 1,546,831 10,979,238 2,228 10,981,466
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EUROCAPITAL S.A. y FILIAL
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO CONSOLIDADO
Al 31 de marzo de 2011 y 2010

Namero 01-01-2011 01-01-2010
Nota 31-03-2011 31-03-2010
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) a  ctividades de operacién
Ganancia (pérdida) 1.194.876 1.060.602
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 13 280.229 202.647

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial -2.939.387 5.773.404

A]usteg ,por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de 622103 51.966

operacion

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial -917.283 -1.488.911

A]usteg ,por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de -974.808 -138.188

operacion

Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 30.646 19.279

Ajustes por provisiones 614.362 217.620

Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas 0 650

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 1.522 36.980

Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o 110.565 0

financiacion. ’

Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas) -3.172.051 4.675.447
Dividendos pagados -3.000.000 -2.338.659
Intereses pagados -399.493 -152.904
Otras entradas (salidas) de efectivo 81.746 -204.594
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -5.294.922 3.039.892

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) a  ctividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo -18.721 -47.036
Compras de activos intangibles -1.457 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -20.178 -47.036
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) a  ctividades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones 890.685 0

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 19.208.331 17.218.975
Total importes procedentes de préstamos 19.208.331 17.218.975
Préstamos de entidades relacionadas 15.004.591 6.839.685
Pagos de préstamos -17.173.755 -21.304.731
Pagos de préstamos a entidades relacionadas -13.256.564 -6.133.745
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 4.673.288 -3.379.816

Incremento neto (dlsmlnucpn) en el efectivoyequi  valentes al efectivo, antes del efecto de los -641.812 -386.960

cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo -641.812 -386.960

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 4.411.613 2.655.261

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pe  riodo 3.769.801 2.268.301
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EUROCAPITAL S.A. Y FILIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

indice de Notas a los Estados Financieros

1. INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERZS ........c.ccoceiveieeveeeeieiee e eteeeeeeneee s 11
I Lo g g1 o] €= o (3 =T o 11 o F= To TSSO UPT T STPRRPI 11
1.2. RUT d€ 18 @NEAAM ...ttt ettt et e e e e e e e s s bbb be et e e e e e e e e s s aaannbebsbeeeeaeaeaeaaannnes 11
1.3. Numero del registro de valores de la Superitgacia de Valores y Seguros de Chile.....ccccceervviiviveeeeennnnnn. 11
1.4. DOMICIlIO d@ 18 ENEAAM ... eeeeeee ettt e e e st e e e e bt e e e e srreeeeeaae 11
RS o g P (=T o T= o L= F= =T 1T =T OO 11
ST o= TE3e (=l T [oTo] o To] r-Tod o] o USRS PR 11
1.7. DOMICIlIO A€ 18 SEUE SOCIAI ....ccei ittt ettt e e e et e e e e e e e e e e e e e et abbbe e et e e e aeeaeennnnnnes 11
1.8. Nombre de la entidad CONIOIAGOIE ... cceaaeeiiiiie ettt e st e enes 12
1.9. Nombre de la entidad controladora prinCipaiiiBdo .............uuiiiiiieieeeiiieiieitmmmmr e e e e e s s er e e eeeeeeessannnnnees 12
1.10. Namero de empleados CONSONAAUOS ... s ceeeeeeeeeeieiiiittie e et e e e e e e s e eeeeeeeeeeassessarereaeaeaeeaeeseseannnns 12
1.11. Namero de empleados consolidados al finaBJBEEICIO. ...........cooiiiiiiiiiiii e 12
1.12. Nimero promedio de empleados consolidad@ntkiel ejercicio. ...........ccccceevueeeen
R0 (o] gy F=Tor o g e [o R I W=t ] o] (1Y SR URSP
IO S o 1)V o F= Lo (=R o Lo P =T g o =T SRR
1.15. INfOrmaciOn de 18 filI@l............. ettt et e e ettt e e e st e e e e e e eabe e e e e s snnbeeaeannreeeaeann
1.16. ACtiVIdAAES T 18 TIlIAL .....eeeeieie sttt e ettt e e e e e e e s e s e bt bbb e e e e e e e e e e e e eannbebeneeens

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS .......cceitimmmmetteete ettt ee sttt e e sttt e e s asieee e s abbseee e s sanbaee e s s bareeeassnnreeeesanes
P2 == oo [o oo T g1 =1 o] [T R
2.2. Bases de preparacion Yy moneda fUNCIONAL wa...eeeeeieieieiiiii e e s ee e e e e e e e e e e e nanes
2.3. Pronunciamientos contables Y SU @pliCaCION.............ooi it ar e e e e e e e 15

2.3.1. Pronunciamientos contables con aplicaciéotief a contar del 1 de julio de 2010. ....cccceeeieeiiiieeeennnne. 15
2.3.2. Pronunciamientos contables con aplicaciéantief a contar del 1 de enero de 2011......cc.ccceeeerinnnnenn. 15
2.4. BASES dE COMVEISION. ...ciutiiiie et emms et e ekttt ettt e e e bttt e e e ea e e e e ea et bttt e e ab b e et e e sk b e bt e e s easbbe e e e e amnneeessannreee s 16
2.5. BaseS de CONSOITACION. ........oeiiiieeeeeie ittt e bt e e s et e e e ek et e e e aabn b e e e e s asnbe e e e e snneeeenaaes 16
A ST Te =T gl (o X o] o L=T = Uod (o] = 1T 16
2.7. Efectivo y equivalentes al €fECHIVO. ......cuuuiuiiiiiiiiiii et ——————— 16
2.8. ACHVOS FINANCIEIOS ... ...ttt oottt e e e e oo e e bbbt et e e e e e e e s s aabbsbebeeeeaeaeeeesaanbnbebebeeeaaaasanaaannnes 16
2.8.1. Activos finanCIieroS Para NEQOCIACION: e eeeeeeie i titieiieeteteeeeeess s s s errrreeeeeesessssasnssrrearereeaeeeseseannsnses 16
2.8.2. ACtivOS fINANCIEIOS @l VENCIMIENTO! ..ottt e e e e e ettt e e e e e e e e e e abbnraeneeeaaeeans 17
PRSI = = g ot o] g 1= o oo gl = Uox 1 ] o SR 18
2.10. Provision por pérdida de deterioro A€ ValOrh...........cuuieeci oot ee e ee e e e e e e e e e e e eeereeeaaeeas 18
2.11. Cuentas por cobrar y pagar a entidades OBIAHAS. .................ccevvrveriiiiiiuniiimmmme e eee e a e 81
Y2 2 2 TT=Y g LTS =Tl o] o [o T =T o I o - T [ J SRR 18
P2 RS B = o] o1 T=To FoTo LTS o] F= T g = B0 VA =To [ U oL J R 18
2.14. Depreciacion propiedades, planta y @QUIRQ........ceoeiii it e e e e s e e e e e e e e e e e as s er e e aeeeeeseaeaanns 18
2.15. ACHIVOS INLANGIDIES. ...ttt e e e e e e e e s e e st eeeaaees s s s nete e e aeeaeaeeeseasansntetneaneaaeesanaannnes 19
2.16. Préstamos qUE AEVENQAN INTEIESES. . oucumuerreterrereeeeeeeiiiiiiiitttsreeeeeeteeaaaaatstereseeesseasessamasasrssssssseeeseesaaaannns 19
2.17. Obligaciones Con €l PUDBIICO = PAgAIES. e eeeeeeeeeeieiiiiitie ittt e e e e e e e s e e e ee e e e e e e s e s s stabbbereaeeaeaeeeessannnns 19
2.18. Cuentas por pagar comerciales y otras CUPDIFBAGAr, NELO. .......uuuiriiiiieeeereeisimmeeeseeeeerierereeeeeesssasnnnnrennnees 19
2.19. Ingresos de activVidades OFINAITAS. . cecaceeeerreieereiiiiiiiiieii e e e e e e e s re e e ee e e s e s e s s b e ereeeaeeeeas s snnnnnnees 19
2.20. COSLO TE VEINTAS. ...eeiiiuitiiiieeiiieeeeea ettt e ettt e e e sttt e e ekt e bt e e e asbeee e e e be et e e e o ah b e et e e s b b e e e e ea et bb et eensameeeesanbnneaeens 20
2.21. Impuesto a las ganancias € impuestos difRLIAO............ooiiiiiiiiiiiiiiii i vmmmmmr e e e e e e e e 20
2.22. PrOVISIONES. ...ttt ettt e e ettt bttt e et e e e e e e e e o e et a b et e ettt et ea e e e eana et abebe et e e e e e e e e e e oaR b b abb bt et eeeeeeeea s ntnbnrenreeeeas 20
AV o= 111V o B o To  QRVZ Tor= T [o ) g 1= oqe (=] I =T =T - | PSR 20
P22 O 1AV o (=T oo [o N 4 o1 11 o 4o OO PP PP P P UPPPPRPPPPPPIN 20
A 1S3 v Vo [0 e (= 10 o 0 Lo T (=T or 1L o PR 20
3. CAMBIOS CONTABLES. ..o tttteii ittt ettt ekt e e e ettt e s e et e o4 e s bbbt e e s e b e e e e e s s et e e e s anbb e e e aanareeees
4. ESTIMACIONES Y JUICIOS REALIZADOS ...t tieeie ettt ee ettt ettt ettt a e e rasee e e ettt e e e anbbe e e e e e snneaeaeesnnraeas

4.1. Provision por pérdida de deterioro de valarqueraciones de factoring
4.2. Propiedades, Planta Y ©QUIDO. .. .. ... o o ernrnrenanrerereeeasssaaassneererereeaeesasansssesrererereeeesesenamsssrnrnrrreeaeaanan

Eurocapital S.A. y filial. 8



euroCapital

Servicios Financieros

4.3. Depreciacion propiedades, planta ¥ €QUIRQ..........coc i cccrrreee e e e a e e e e e 21
4.4, ACHIVOS INTANGIDIES. ..oeiiiiiiiiiiii et e e e e e et e et e e et e e et et aa e e et an s e e aseaeeaeetaeaaeaeeaeeeaesannes 21
4.5. Deterioro de Activos fijOS € INtANGIDIES . ..viiriiiiiiiii e a e e et e e 21
5. SEGMENTOS DE NEGOCIOS ......eoiiiiitiit ettt ettt e e ettt e e e ettt e e e e ea st et e e s aaaeee e e aaabe et eeeannsteeeeaansbeeeaesannneeeeaans 22
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. ....eiiiiiiiie ettt ettt ste e et a e e s sanbe e e e s snnneeeaeanns 22
B.1. CUBAIO RESUIMEN ...itieitieieit et ste e ettt ekttt e ettt e s e b et e e o4 ee e e e e aa kb bttt e 2 n ke e e e e ek bbb e e e s easb b et e e e amneeeessennreeens 22
7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS. .....oi ittt eeeae ettt ettt s et e e e sk b et e e st b e e e e e abbbr e e e s annbneeeeeaa 22
8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR........oiiiiiiiiiiie et 23
8.1. Se presentan valorizados de acuerdo a loitesarNota 2.8.2) y su detalle es el siguiente..........cccccceeeeen. 23
o @] oI = ToiTo] g =TSR [N =Tt (o 1 o [ TR 23
S0 T T o To T o [= 0 - Tx o 1 1 Vo PSSR 23
S |V o] o o £=To OO P PP TPPPPPPN 24
8.4.1. Politica con relacion @ 1a MOFOSIHAA . ....cc.ii ittt et e e e snieeee e s enaeeeas 24
S JR o O I = Tox (1 | = SO PP PP PP PTPPTUPPRTRPTPPN 24
S R B 2 @ 1= o [ 1= UPOSPRPP 24
8.4.1.3. LELras Y PAgar€sS..........uuuuiiiieeeeeeieeee e e ee e e e ettt et e e e e e e e e e e s nnt e e e e e e ae e e e e e ae e bbb e raaaaeeaaaeeee e e annnraaas 24
8.4.1.4. OtrOS HOCUMENTOS ......uteitieeiiiieeee e s ettt e e sttt e e ekttt e e s st bt e e e e sabe e ee e s s bbbt e e s sabe e e e e e e bbbt e e e s anbeeeeesmres 24
8.5. Movimiento de la provision por pérdida de det® de Valor..............cevvieee i 25
o I ST = ] T [0 1RSSR 25
9. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJIERA. ..ottt ettt 25
10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RECRONADAS ......cooiiiiiiee ettt 26
10.1. Cuentas por cobrar relacionadas, COMIBIME. ... iiiiiiiiiiiriii e e e e e e e e e e e e e e e s s ar e eeeeeeeeseannnes 26
10.2. Cuentas por pagar relacionadas, COMIBIMLE ... ... uiiiiieee et eiitrie e e e e e e s eeserrr e e aeeeaesesesnnerrrreereeeeeeeeas 26
10.3. Cuentas por pagar relacionadas, NO COIMIBNLE. ..........uuuriiie ittt eaaaaaaaaas 27
10.4. Transacciones con entidades relaCiONAAAS e ... ...uuvurieiiiei et e e e e e e e e e s aebareeeeeas 27
10.5. Remuneraciones y beneficios recibidos ppeEonal Clave ... 28
11. INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA DE SUBSIDIARIAS ......c.oouiiieuiiteieeeee et 29
12. ACTIVOS INTANGIBLES ... ...ttt cmm etttk e e e ea e e e e st e e e e e abe e e e e e sanbeee e e aabbreeeeannnes 29
12.1. CUAAID DELAIIE ..ottt e e e oottt e e e e e e e e e e e bbb bbbt bt e e e e e e e e e s s aannraeeeeaaaaaens 29
12.2. Movimientos Ejercicio 2011 y EJercicio 20L0........uuuuuiiiieiieiieeeeiee e eeeeeeeeeeeaaaa s a e e e e e e e anaaeaaaea 29,
12.3. Cuadro Vida Util ACHVOS INTANGIDIES .......c.ecvevieiiee ettt e et e et ee e e ee e eeeetens 30
13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ...ooiiiitiiiiei ettt ettt e et e e st e e e e sbe e e e e sanaeeeeenneaees 30
S T OA T To [ (o B B =] = 1= O P PP PP SPPPOPPPPPRN 30
13.2. MOVIMIENTOS PEIOUO 2011 ......ccii ettt e ettt e ettt e et e e e bt e e e s st et e e e s e bee e et e sbbb et e e s sanreeeeesameneeeenes 31
13.3. Movimientos EJErCiCIO 2010 .........cci oot e ettt ettt et s e e e e e e e e et aaaeeaeete et aesaeasab e r e e e e e e e e aaaaaaaaaans 31
13.4. Cuadro Vida Util de Propiedades, PIANtaS WL ...............cveoereeieriueeeiessesmmmesseeseesessrsseessessessesssssssssssessnas 31
14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS.........cooiiiiiiiiaiiiiiee e 32
I [ (o] g F- Yt o o W T o 1= = L PR 32
I 14 ] o0 LTS3 (oL I =1 [ [ LSRR 32
14.3. Gasto por Impuesto a las Ganancias por Gartgente y Diferida..............uuviiiiiiiieeeieeciiiii e 33
14.4. Reconciliacion de gasto por impuesto a lasugeias Parte COrMENte .........c.uueie i ceecceieie e 33
15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS ........ooiiit et esaeitette sttt e e ettt e e s ettt e e s ae et e e s s be et e e s ainbee e s s abneeeeesanrneeens 34
15.1. CUAAIO RESUMEI ...ttt treeeae ettt ekt e oo ettt e e e ot bt e e e e ae et e e e e st ettt e e aa bbbt e e e aanbbe e e e e s anbseeaeanreeeeeane 34
15.2. Cuadro Detalle de Créditos Bancarios y atrsttuciones financCieras: ............oooovoceeeeeee s, 34
15.3. Cuadro Detalle de EfECtOS 08 COMIBICIO. cuaeaan uutiitie ittt ee ettt sre e et e et e e e e e s anbr e e e e e 35
16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTA®R PAGAR ....ccociiii e 36
16.1. CUAAIO DEIAIIE ....coeieeeiee ettt e e et e e e bt e e e bt e e e e sbn e e e e e en e e e e e eabr e e e e nnnnes 36
17. OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO ....ooiiiimeeemt ettt ettt ettt e st e et e e e nnnn e e e s annnneas 37
18. PATRIMONIO ...coiiitiiiie ettt ettt 444kttt 444kttt e e 4442kttt e 2442kttt 2 2 e s et 224 o m ks bt e e e e amnbeee e e e mbeeeeesenneeeeaaannseeaesannnenas 37
RSB0 I O o 11 == 0 1o o SO 37
18.2. ProvisiOn de DIVIAENUOS: .......ccoiiiiiieiae ettt ettt ettt e e st e e e e be et e e e annsteeeeeannbeeeeeanaeeeeaanes 37
18.3. DistribuCiOn de diVIAENAOS: ....... ..ottt e e sb e e e e e eaabe e e e e enbe et e e e anneeeeeeeannaeeeeaanes 37
18.4. CamMbIOS €N €l CAPILAL ... ..eeerete s eeeeeesesee ettt aeareeteeeeesssasraaaareaeaaeeeessnsasssssansnareeeaeesessansnnnnenneeeaeeeans 38
18.5. Objetivos, Politicas y procesos para la atnacion del capital:..........cccveeee s i, 38
19. GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS .........coooueteeeieieteeeiteeeeetete ettt st ete st eaeaese et esese s s st eseas s esene s 39
20. GANANCIAS POR ACCION ....ciiiiiititees it ettt ettt e e e st b bt e e e aasb et e e 2 abe et e e e s ase et e e e s snbe e e e e e abbneeeesanneeeeaae 39
21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS ...ttt et sttt e e ae e e s et e e e e e annbee e e e e annees 40

Eurocapital S.A. y filial. 9



euroCapital

Servicios Financieros

22. BENEFICIOS Y GASTOS DE EMPLEADOS. ........oceeeteiitie ettt ettt an e e e e s nin e e e e s e 40
23. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMB DE LA MONEDA EXTRANJERA. .............. 40
24. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES
25. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
26. ADMINISTRACION DE RIESGOS.......oeiiiiiiemi ettt ee e ettt e e ettt et e e e sttt e e s asasaeaeaaasbeeeeesnbeeeeaaaasaseeeassnnsneeessand 49
26.1.
26.2. ANALISIS A CrEUITO: ....eiiiiiiiieie s semmim ettt ettt e e ekt e e e e bttt e e s be et e e e s e ab e e e e e e bbb eeeeesabeeeaesnnbeeeeeanns 50
L R A B L Tor S (o] L=t o (R ol =T [1 {0 Lo PSPPI 50
26.4. Sistema de informacion iNtern0 Y aCCIONESAIBION: ...........eiiii ittt e e e 50
A ST (=T Yo [l o L= o= U (= - PRSPPI 50
26.5.1. MecanisSmMOS de MItIGACION .........uuceeerceee e e et e e ee e e s s e erer e e e e e e e e s e s nnnbnrer e eeaeaeeeeenenannnned 51
26.5.2. Calidad de 10S CrEAIOS. ... ..c it ceeeem sttt ettt e st e e e e e e s e e e e snrees 51
26.5.3. Maximo nivel de eXPOSICION Al HESTO ceeeeeuiiiiiiiiieie et e e e e ee et e e e e e e e e e s e e sanbarareereeeens 52
26.5.4. Activos financieros sobre los que se haysiclerado deterioro de valor..............ccceeeevvvvviviiinennnn. 54
26.5.5. Garantias en poder de la sociedad pararasempbro de activos financieros...........commeeeeeeeieennnnnn. 54
26.6. RieSg0 de CONCENLIACION B CAMEIA . emmmmmeeeeeeeeeeeieiitiiie ittt eeee e e e e e et erteeereeaeee e e s e e stetabbbereaeeeaaeeeessassnsnnnnneas 54
26.6.1. Distribucion de las colocaciones por SEEIOOUCHVO ............coveiciiiiiiiiirie e ee e er e ee e e e e s eeeeenees 55
26.6.2. Distribucion de las colocaciones por tiBAOCUMENTO...........ceoviiiiiiiiiiiiir i e e e rreeeeeens 55
26.6.3. Distribucion de las colocaciones POr PIAZO0..........uuieiiiiieeiiii i e e e e e e e e 55
26.6.4. Distribucion de l1as colOCaCIONES POF SUBIUIS. ... ..cuviiiieeeeisiiieeiiieieeeeeeeeessestnreeeeeereeeeaessseeennnseeenenees 56
26.7. RIESHO U8 UESCAICE: ......uuuieurnes i e s e e s e e e e e e eeeeeaattteeeeaetastesebaassees e e aaaaeaeeaaeaeeeeaesesssensessannnsenssnnnnnns 56
26.7. 0. PIAZO0: ...ttt ettt e e e e e e e b e e e e e b r e e e e e e e e annr e e e s 56
AR v Y/ (o] g =T o F- Lo O TSP P PPRPP PP 56
27. MEDIO AMBIENTE ..o ettt ettt oeee ettt e ettt e e e ettt e e e et bee e e e e saaeeee e e bee e e e e e amneeee e s s nbeeeaeeaasseeeesaanbeaeeeanneeas 57
28. REMUNERACIONES AL DIRECTORIO ....ceiiiiiiieeaatae ettt ettt ee e et a e s aitee e e s aaseeae e santeeaeeaansbeeeeaaasnnseeeeannneeas 57
29, SANCIONES ...ttt bttt e bt e e oa b et e o4k b et a2 eh kb bt e a4 o bttt e 4o R e et e o4 eR et e e e e b e e e e e s bnre e e e anr s 57
30. HECHOS POSTERIORES ...ttt ettt ettt ettt e e e ebe et e e e e mt et e a2 e baeee e e sabbeeeeesanbeeeessannaeaeanns 57

Eurocapital S.A. y filial. 10



euroCapital

Servicios Financieros

EUROCAPITAL S.A. Y FILIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERA LES
1.1. Nombre de entidad

EUROCAPITAL S.A.

1.2. RUT de la entidad

96.861.280-8

1.3. Numero del registro de valores de la Suparddrcia de Valores y Seguros de Chile
774

1.4. Domicilio de la entidad

Avenida Apoquindo 3000 Of. 603 Las Condes, SantiegChile

1.5. Forma legal de la entidad

Sociedad Anonima Cerrada

1.6. Pais de incorporacion

Chile

1.7. Domicilio de la sede social

Avenida Apoquindo 3000 Of. 603 Las Condes, SantigChile
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1.8. Nombre de la entidad controladora

El control de Eurocapital S.A. es ejercido en sojwato por los accionistas, cuyo detalle es el
siguiente:

Rut Accionista Razén Social accionista Participacion R azon Social controlador Rut
77.007.260-3 Inversiones Santa Lucia Limitada 25,00% Gregorio Echenique Larrain 5.545.093-5
78.031.690-K Promotora Comercial y de Neg. Achurra y Valdés Ltda. 19,62% Joaquin Achurra Larrain 4.661.252-3
83.527.300-8 Sociedad Moreno y Cia. Limitada 20,82% José Moreno Aguirre 2.521.176-6
78.011.560-2 Deltek Merchant Inversiones y Asesorias Limitada 20,82% Miguel Zegers Vial 5.895.043-2
77.217.110-2 Inversiones Montesclaros Limitada 12,51% Alvaro Astaburuaga Letelier 4.271.863-7
96.694.730-6 Inmobiliaria e Inversiones Quilicura S.A. 1,23% Joaquin Achurra Larrain 4.661.252-3

1.9. Nombre de la entidad controladora principadago

No hay una entidad controladora principal.

1.10. Numero de empleados consolidados

La sociedad registra al 31 de Marzo de 2011, Njeet¢ncial 5 (5 al 31 de Marzo de 2010); Area
comercial 56 (51 al 31 de Marzo de 2010); Areadiministracion y operaciones 98 (87 al 31 de
Marzo de 2010).

1.11. Numero de empleados consolidados al fina¢jgeticio.

159 al 31 de Marzo de 2011 (143 al 31 de Marza(d®)

1.12. Numero promedio de empleados consolidad@ntkiel ejercicio.

159 por el ejercicio terminado el 31 de Marzo @&12(142 por el ejercicio terminado el 31 de Marzo
de 2010)

1.13. Informacion de la empresa

Eurocapital S.A. se constituyd segun escrituraipaliel 28 de abril de 1998, inscrita en el rep&rto
N° 4.405 de la Notaria Juan Ricardo San Martinjbleey publicada en el Diario Oficial el 14 de
mayo de 1998, bajo la razén social West Europe @B S

Con fecha 28 de septiembre de 1998, la sociedei isuis actividades comerciales.

Con fecha 21 de diciembre de 1998, cambié su raadial a Eurocapital S.A.
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Con fecha 5 de junio de 2002, la sociedad fue itasbgjo el N°774 en el Registro de Valores de La
Superintendencia de Valores y Seguros.

El objeto social es la prestacion de servicios detofing, cobranzas, inversiones y asesorias
financieras.

1.14. Actividades de la empresa

El objeto principal de la empresa es:

a) La prestacion de servicios de factoring de tdae; la realizacién de todo tipo de inversiones e
bienes muebles, corporales o incorporales, valor@siliarios, bonos, debentures, facturas, derechos
en sociedades, divisas, titulos de crédito, acsignen general cualesquiera otros titulos valores y
efectos de comercio; como asimismo la compra, yewtguisicién y enajenacion a cualquier titulo de
dichos valores;

b) La realizacion de todo tipo de inversiones foiaras, su explotacion y liquidacion;

c) La gestion de cobranza de cualquier naturaleza,

d) La prestacion de servicios de asesorias finemaemercial y econdmica en general, ya sea e Chi
0 en el extranjero.

Las actividades antes descritas se desarrollan tiadidad en Chile.
1.15. Informacion de la filial

Eurocapital Servicios S.A. se constituyé en Chskegan escritura publica del 01 de Abril de 1998,
inscrita en el repertorio N° 3.313 de la Notalien Ricardo San Martin Urrejolay publicadaekn
Diario Oficial el 07 de Mayo de 1998, bajo#dn social Inversiones y Asesorias A,B & E S.A.

Su Rol unico tributario es el 96.861.330-8

Con fecha 10 de Enero de 2000, en Junta GenenadEdinaria de Accionistas, se sustituye la razén
social por la de Eurocapital Servicios S.A.

1.16. Actividades de la filial
El objeto principal de la filial es:

a) Efectuar operaciones de factoring, nacionatermacional, en todas sus formas, incluyéndose entr
ellas, la adquisicion a personas naturales o paglinacionales o extranjeras, con 0 sin respditsabi
para ellas, y anticipando o no el valor de los duntos, de todo o parte de sus créditos o cuentas p
cobrar, documentadas en facturas, letras de carphgarés o cualquier otro documento, sea 0 no
mercantil; otorgar financiamiento y la administdactide cuentas por cobrar;

b) La inversién de capitales, compra y venta, corakizacion, por cuenta propia o ajena, de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, corporalasogpbrales, pudiendo administrar tales bienes,
explotarlos y percibir sus frutos, incluyendo lgaidicion y enajenacion de los mismos; y

c) La prestacion de servicios de custodia, procesdamde datos, cobranza, administracion, realiraci
de estudios de mercado, asesoria y obtencion desoscfinancieros, investigacion y clasificacion de
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cartera y clientes, y en general, la prestaciosetiecios y asesorias que digan relacion con |getadh
descritos.
Las actividades antes descritas se desarrollan tatadidad en Chile.

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
2.1. Periodo contable.

Los Estados de Situacion Financiera ClasificadosGlisiado al 31 de marzo de 2011 se presentan
comparados con los correspondientes al 31 de diceeR010.

Los Estados de Resultados por Funcion reflejamimamientos acumulados al primer trimestre de los
afos 2011 y 2010.

El Estado de Flujo de Efectivo Indirecto reflega movimientos al primer trimestre de los afios 2011
2010.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, inclogesaldos y movimientos entre el 1 de enero y el
31 de marzo de 2011 y de 2010.

2.2. Bases de preparacion y moneda funcional.

Los estados financieros consolidados de Eurocapifal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)itetas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), y segun los requerimientos y opcioinésrmadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros. La administracion declara que las NIIFdida aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieasscifras de estos estados financieros y sus setas
encuentran expresadas en miles de pesos chileeg@n s£orresponde a la moneda funcional de la
Sociedad vy Filial.

Los respectivos valores corresponden a los pestenek nominales de apertura de cada ejercicio 0 a
los que se realizaron las transacciones salvo laguétrechos u obligaciones a los que por razones
contractuales corresponde reajustar por tipo déditamalguna otra modalidad de reajuste al cieere d
cada ejercicio.

En la preparacion de los mencionados estados ¢dados de situacion financiera, la administracion

ha considerado, con relaciéon a las normas y sespietaciones, los hechos, circunstancias y los
principios de contabilidad que han sido aplicados la sociedad al 31 de marzo de 2011. Los

presentes estados financieros han sido aprobadass! irectorio en sesion celebrada con fecha 28 de
abril de 2011.
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2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.
2.3.1. Pronunciamientos contables con aplicaciéatiefa a contar del 1 de julio de 2010.

Normas e interpretacion Aplicacién

CINIIF19.
Liguidacion de pasivos financieros con instrumentos
de patrimonio.

Ejercicios anuales que comiencen
el 1 de julio de 2010.

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha eeefdctos significativos en la sociedad vy filial. E
resto de los criterios aplicados en el afio 201hamvariado respecto de los utilizados en el ai®20

2.3.2. Pronunciamientos contables con aplicaciéatiefa a contar del 1 de enero de 2011.

Normas e interpretacion

Aplicacién

NIC 1 Presentacion de estados financieros
Adopcién de las NIIF por primera vez.

(i) Eliminacioén fechas para adoptadores por 1ra. vez.
(i) Hiperinflacién severa.

Ejercicios anuales que comiencen
el 1 de julio de 2011.

NIC 12 Impuestos diferidos.
Recuperacion del activo subyacente.

Ejercicios anuales que comiencen
el 1 de enero de 2012.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas.

Ejercicios anuales que comiencen
el 1 de enero de 2011.

NIC 32.
Clasificacion de derechos de emision.

Periodo iniciado en o después
del 1 de febrero de 2011.

NIC 34, Informacién financiera intermedia.

Ejercicios anuales que comiencen
el 1 de enero de 2011.

NIIF 7 Instrumentos financieros.
Revelaciones - Transferencias de activos financieros.

Ejercicios anuales que comiencen
el 1 de julio de 2011.

NIIF 9. Instrumentos financieros.
Clasificacién y medicion.

Periodo iniciado en o después
del 1 de enero de 2013.

CINIIF14.

Limite de un activo por beneficios definidos, obligacién
de mantener un nivel minimo de financiacion y su
interaccion.

Ejercicios anuales que comiencen
el 1 de enero de 2011.

Mejoras a NIIF de mayo de 2010

Cambios para efectos de presentacion, reconocimiento,
medicién y terminologia.

NIC 1 Presentacion de estados financieros

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados.
NIC 34 Informacion financiera intermedia

NIIF 3 Combinaciones de negocios.

NIIF 7 Instrumentos financieros.

CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes.

Ejercicios anuales iniciados en o después

del 1 de enero de 2011.

La administracion estima que estas normas no tendr&fecto significativo en la sociedad y filial.
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2.4. Bases de conversion.

Los activos y pasivos en monedas extranjeras oesafdas en otras unidades de conversion, se
presentan ajustados segun las siguientes equiiadenc

31/03/2011 31/12/2010
$ $
Délar Estadounidense (US$) 479.46 468.01
Unidad de Fomento (UF) 21,578.26 21,455.55

2.5. Bases de consolidacion.

Los estados financieros consolidados incluyen ttis@s, pasivos y resultados de la Sociedad y de su
filial que a continuacion se detallan:

Porcentaje de participacion
31/03/2011 31/12/2010
% %
| Eurocapital Servicios S.A. 99.2481 99.2481

2.6. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos cosnmolmponentes de una empresa sobre la cual la
informacién de los estados financieros esta digpery es evaluada permanentemente por el érgano
principal de administracion, quien toma las decis® sobre la asignacion de los recursos y

evaluacion del desempefio. La sociedad opera ceegmento Unico.

2.7. Efectivo y equivalentes al efectivo.

La politica de la sociedad es considerar como igtegt equivalente al efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiomemnitiieras de facil liquidacion pactadas a un maximo
de noventa dias, incluyendo inversiones en cu@dsrdlos mutuos y depdsitos a plazo.

2.8. Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estfilaiscieros cuando se produce su adquisicion y se
registran inicialmente a su valor razonable, inehdo en general, los costos asociados a dicha
adquisicion.

Los activos financieros mantenidos se clasificatadgguiente forma:

2.8.1. Activos financieros para negociacion:

Corresponden a aquellos adquiridos con el objetesbeneficiarse a corto plazo de las variaciones qu
experimenten en sus precios o0 con las diferenciesteates entre sus precios de compra y venta.
Corresponden a inversiones en fondos mutuos y ssemtan valorizados como “Otros activos

financieros, corrientes”. Al 31 de marzo 2011 asdén a M$ 100.009 (M$ 230.042 al 31 de diciembre
2010).
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Los activos financieros para negociacion se vadoria su “valor razonable” a la fecha de cada cierre
de los estados financieros, en donde los primescuerdo con NIC 39, es decir las utilidadessy la
pérdidas procedentes de las variaciones en el vatonable se incluiran en los resultados netos del
periodo.

Se entiende por valor razonable de un instrumenamd¢iero en una fecha dada el monto por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha engrpattes, en condiciones de independencia mutua y
debidamente informadas, que actuasen libre y ptademte. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero sér@recio que se pagaria por €l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio dézaoton” o “precio de mercado”). Si este precio de
mercado no pudiese ser estimado de manera objetoanfiable para un determinado instrumento
financiero, se recurrird para estimar su valor mabte al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos o al valor actual descontedodos los flujos de caja futuros (cobros o pagos
aplicando un tipo de interés de mercado de instntmsefinancieros similares (mismo plazo, moneda,
tipo de tasa de interés y calificacion de riesgaedente).

2.8.2. Activos financieros al vencimiento:

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros sanai¢o fijo o determinable y cuyo vencimiento
esta fijado en el tiempo. Se incluyen en este ritwadocumentos comerciales adquiridos de clientes
en la modalidad de factoring. Se les deducen lasemnes por factoring y la provision por pérdidas
de deterioro de valor. Se presentan valorizadosoctideudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, corrientes”. Al 31 de marzo 2011 asciendeM$ 61.330.406 (M$ 58.367.260 al 31 de
diciembre 2010) y en “Derechos por cobrar, no eotds”. Al 31 de marzo 2011 ascienden a M$
392.298 (M$ 457.495 al 31 de diciembre 2010).

Los Activos financieros al vencimiento se valorizansu “costo amortizado” reconociendo en
resultados los intereses devengados en funciomw desa de interés efectiva. Por costo amortizado se
entiende que corresponde al costo inicial menosdbsos de capital.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actadlizgue iguala exactamente el valor de un activa o
pasivo financiero a la totalidad de sus flujos fete/o estimados por todos los conceptos a |olale
su vida remanente.

Para el calculo de la tasa de interés efectivassman los flujos de efectivo teniendo en cuentas

las condiciones contractuales del instrumento tiren (por ejemplo, pagos anticipados, rescates y
opciones similares), pero no tiene en cuenta ledigas crediticias futuras. El calculo incluye tedas
comisiones y puntos basicos de interés, pagadesilnidos entre las partes del contrato, que sae par
integral de la tasa de interés efectiva, asi comsocbstos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento.

Las operaciones afectadas por este método sorpé&aciones de factoring incluidas en Deudores
comerciales.
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2.9. Retenciones por factoring.

Corresponde a un porcentaje sobre el valor de deatos adquiridos de clientes, que se retiene y
sobre el cual no se genera diferencia de precie.\Eedor es restituido al cliente o aplicado a deude

éste, una vez cobrado el documento que lo oriietas acreencias se presentan rebajando la cuenta
“Deudores comerciales y otras Cuentas por Cobrar”.

2.10. Provision por pérdida de deterioro de valor.

La Sociedad ha constituido una provision que sa basun método determinado por la administracion,
para cubrir eventuales pérdidas sobre los actilesgesos. La determinacion de la provision por
pérdida de deterioro de valor de la cartera, setiedeen la medida que existe una evidencia objeiva
que la Sociedad no serd capaz de cobrar los ingpgue se adeudan de acuerdo a los términos
originales de las cuenta por cobrar. Este métoddederminacion de la Provision por pérdida de
deterioro de valor se basa en la calidad de larearén la aplicacion de distintos factores deipi@w
sobre los diferentes tramos de mora y eventuataacsbnes puntuales de dificultades financieras
significativas por parte del deudor.

El castigo se efectia una vez agotadas todas dtenaias de cobro y obtenida la recomendacion de
castigo por parte del area legal. Esta provisigoresenta rebajando la cuenta “Deudores comergiales
otras Cuentas por Cobrar”.

2.11. Cuentas por cobrar y pagar a entidades osladas.

Corresponden a montos mantenidos con entidadesored@as. Dichos montos se valorizan a su valor
de costo mas los reajustes e intereses pactados easos que corresponda, devengados a la fecha de
cierre de los estados.

2.12. Bienes recibidos en pago.

Los bienes recibidos en pago se registran inicialenal valor de negociacion. Posteriormente al meno
entre el valor inicial y su valor neto de realizaci Se presentan en la cuenta “Activos no corrgente
mantenidos para la venta”.

2.13. Propiedades, planta y equipo.

Se presenta a su valor de adquisicion, menos leeciapion acumulada y pérdidas de valor por
deterioro.

2.14. Depreciacion propiedades, planta y equipo.

Las depreciaciones son aplicadas en forma lineakiderando los afios de vida util estimada para cad
tipo de bienes.
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2.15. Activos Intangibles.

Se incluyen en este rubro principalmente progranfasmaticos adquiridos de terceros, los cuales son
amortizados linealmente en el plazo maximo de 3 afen el plazo del contrato.

2.16. Préstamos que devengan intereses.

Los préstamos se valorizan de acuerdo al métodasdede interés efectiva. Corresponde al método de
calculo del costo amortizado y de la asignaciongdstos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva quoreke a la tasa que descuenta exactamente los flujo
futuros de efectivo estimados por pagar, durantedia esperada del pasivo financiero. Se presemtan

la cuenta “Otros pasivos financieros”.

2.17. Obligaciones con el publico - Pagarés.

Corresponden a colocaciones de efectos de comergros pagos son de monto fijjo y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Se presewtdorizados como “Otros pasivos financieros”. Al 31
de marzo 2011 ascienden a M$ 23.266.235 (M$ 23028%l 31 de diciembre 2010).

Las Obligaciones con el publico se valorizan a®sto amortizado” reconociendo en resultados los
intereses devengados en funcion de su tasa désnééectiva. Por costo amortizado se entiende que
corresponde al costo inicial menos los cobros géata

La tasa de interés efectiva es la tasa de actodizgue iguala exactamente el valor de un activo o
pasivo financiero a la totalidad de sus flujos fdetévo estimados por todos los conceptos a lmlaley
su vida remanente.

Para el calculo de la tasa de interés efectivassman los flujos de efectivo teniendo en cuentas

las condiciones contractuales del instrumento tiiren (por ejemplo, pagos anticipados, rescates y
opciones similares), pero no tiene en cuenta ledigas crediticias futuras. El calculo incluye tedas
comisiones y puntos basicos de interés, pagadesilnidos entre las partes del contrato, que sae par
integral de la tasa de interés efectiva, asi comsocbstos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento.

2.18. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar, neto.

Corresponde principalmente a cuentas por pagargsrdel giro, en valores nominales, sin intereses.
2.19. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades de factoring son rexdos por la Sociedad sobre base devengada. Se
componen de diferencias de precio devengadas,eddms de precio por aumento de plazo de
vencimiento, comisiones de cobranza y de prorragasiperacion de gastos, arriendos y asesorias del

giro. Los ingresos ordinarios provenientes de @#es, se reconocen y registran en los estados
financieros utilizando el método de la tasa der@gefectiva.
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2.20. Costo de ventas.

Los costos de ventas son reconocidos por la Satiedare base devengada. Se componen de:
impuestos, intereses y reajustes si correspondete sobligaciones contraidas para financiar
operaciones propias del giro; castigo de deudasbrables del giro; provisiones del giro; y otros
costos directos.

2.21. Impuesto a las ganancias e impuestos diferido

El gasto por impuesto a la renta se determina dalsase imponible y se calcula de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

Las diferencias temporarias entre las bases tribatg financieras (NIIF), son registrados de adaex

las normas establecidas en la NIC 12 “impuest® @dmancias”. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos, se reconocen segun las tasas de impgest@staran vigentes en los afios en que éstos se
espera que sean realizados o liquidados.

2.22. Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad @@ una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; pjodmble que sea necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y c) el importe estooade forma fiable.

Las principales provisiones dicen relacion con:

2.22.1. Pasivo por vacaciones del personal:

El costo anual de vacaciones del personal es remmcen los estados financieros sobre base
devengada. Se presenta en la cuenta “Otros pasiviasancieros, corrientes”.

2.23. Dividendo minimo:

La Sociedad determina una provision de dividenddraoresultados acumulados, equivalente al 30%
que la ley establece como minimo a distribuir.

2.24. Estado de Flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la op&Emnacse incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social, incluyendo adelbasntereses pagados, los ingresos financieras y e
general, todos aquellos flujos que no estan defsidomo de inversién o financiamiento. Cabe
destacar que el concepto operacional utilizadosés estado, es mas amplio que el considerado en el
estado de resultados.
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3. CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros al 31 de marzo de 2011lregeptan cambios en las politicas y estimaciones
contables respecto al ejercicio anterior.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS REALIZADOS

En la preparacion de estados financieros se efeetstamaciones y juicios. Cambios en ellos podrian
tener un impacto significativo en los primeros.

A continuacion se indican las estimaciones y j@icgalizados:

4.1. Provision por pérdida de deterioro de valargueraciones de factoring.

Se estima una provision global en base a la meig@otieterminada por la administracion.
4.2. Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades, plantas y equipos con vida Uiihide, son depreciadas linealmente, en base a la
vida util estimada para cada item.

4.3. Depreciacion propiedades, planta y equipo.

Las vidas utiles de las propiedades, plantas ypegudepreciables, han sido estimadas considerando
aspectos técnicos, naturaleza y estado de losshiene

4.4. Activos Intangibles.

Los activos intangibles con vida util pre definmldeterminada, son amortizados linealmente endase
la vida util establecida por contrato o estimada.vida util por contrato corresponde a software y
licencias computacionales con contratos con veecitai La vida Gtil estimada, corresponde a
software sin vencimiento definido.

4.5. Deterioro de Activos fijos e Intangibles

Los activos intangibles que tienen una vida Gtdefinida, no estan sujetos a amortizacion y son
sometidos anualmente a pruebas de medicién deatetde valor.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacérs@meten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre gque exista evidencia objetiva de que, casoltado de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial, el importe en libros maede ser recuperable.

Se reconocen una pérdida por deterioro por el exadesimporte en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayoeettvalor razonable de un activo menos los costos
para la venta y el valor en uso.
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5. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

La Sociedad basa su designacion de segmentos eiorfude sus operaciones principales que
basicamente es el negocio de factoring.

De acuerdo con lo anterior, la Sociedad es porisinenun solo segmento, dada las caracteristicas
definidas por la NIIF 8, y considerando que el Bioeio y Gerente de la Sociedad, realizan la fumcié
de administrar y medir en forma periddica el cortgraiento de las operaciones de la sociedad como
un conjunto.

Debido a que la Sociedad mantiene sucursales feremties ciudades, sin embargo evalla el negocio
como un conjunto, la distribucién geografica de suctivos y pasivos estan relacionadas con ua sol
lugar, Chile. Ademas y relacionado con lo deschiteecedentemente, son servicios locales y cuya

moneda principal de utilizacién es el peso chileno.

Relacionado con la filial Eurocapital ServiciosASdebido a la naturaleza de sus negocios, no piese
una concentracion que supere el 10% en un cliemtiicplar. Entre sus principales productos y/o
servicios que ofrece y que generan sus ingresanaientra la cobranza de operaciones de factoring

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

El efectivo y equivalente al efectivo se comporgrisese detalla a continuacion:

6.1. Cuadro Resumen

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1/03/2011 B1/12/ 2010
M$ M$
Fondo fijo 3,154 2,930
Saldos en bancos 3,766,647 4,408,683
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3,769,801 | 4 411,613

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Se presentan valorizados de acuerdo a lo desarinta 2.8.1) y su detalle es el siguiente:

Otros activos financieros, corrientes

Fondos Mutuos M/N
Entidad

R.U.T.

Pais

M oneda

31/03/2011
M $

3112/2010
M $

Scotia Fondos Mutuos
Banco Estado Adm. Gral. Fondos

96.634.320-6
96.836.390-5

Chile
Chile

Peso
Peso

100,009
0

0
230,042

Total FM M/N

100,009 |

230,042

Otros activos financieros, no corrientes

Acciones
Entidad

Pais

M oneda

31/03/2011
M $

31/12/2010
M $

Derechos en International Factors Group

Bélgica

Euros

340

310

Total FM M/N

340 |

310
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

8.1. Se presentan valorizados de acuerdo a loittesnrNota 2.8.2) y su detalle es el siguiente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ne  to, corriente 31/03/2011 31/12/2010
M$ M$
Total 61,330,406 | 58,367,260
Deudores por operaciones de factoring M/N, corrient e 60,638,936 56,778,793
Deudores por operaciones de factoring M/X, corrient e 2,943,739 3,527,738
Provision por pérdida de deterioro de valor -3,030,581 -2,917,882
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de f actoring 153,131 289,232
Otras Cuentas por Cobrar 625,181 689,379
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ne  to, no corriente 31/03/2011 31/12/2010
M$ M$
Derechos por cobrar, no corrientes 392,298 457,495
Deudores por operaciones de factoring M/N, no corri  ente 392,298 457,495

8.2. Operaciones de factoring

Consiste en la compra de documentos mercantileseguesentan cuentas por
corrientes de los clientes, los cuales son cobradns deudores.

8.3. Tipo de factoring

Domésticos, con responsabilidad y notificacion.
Internacional, a través de corresponsal, como nriemhd la International Factors Group.

Los deudores por factoring internacional correspondl 3,7% de la cartera de factoring al 31 de
marzo de 2011, 4,9% al 31 de diciembre de 2010.

Naturaleza y alcance de los riesgos sobre losumstntos financieros:

cobrar corrientes y no

La naturaleza del riesgo sobre los instrumentoantireros, principalmente sobre los deudores
comerciales, nace de una inadecuada seleccionsdmdttumentos a factorizar, lo que puede traer
como consecuencia la morosidad o irrecuperabilittalds mismos.

Eurocapital S.A. y filial.

23



euroCapital

Servicios Financieros

8.4. Morosidad

El monto de la morosidad se sefiala a continua&ib#o se determind sobre la suma de Deudores por
operaciones de factoring M/N, corriente; mas Deeslqor operaciones de factoring M/X, corriente;
mas Deudores por operaciones de Factoring M/Npmnieate.

31/03/2011 % 31/12/2010 %
Rango M$ Cartera M$ Cartera

1a15 dias 3,044,285 4.76%| 2,811,414 4.63%
16 a 30 dias 1,411,743 2.21% 866,880 1.43%
31 a 60 dias 1,180,627 1.85%| 1,251,286 2.06%
61 a 90 dias 368,130 0.58% 235,661 0.39%
més de 90 dias 875,480 1.37% 695,998 1.15%
6,880,265 | 10.77%| 5,861,239 | 9.66%)

Con el objeto de minimizar su alcance, la admiatstm ha disefiado e implementado las politicas que
se sefialan a continuacion, ademas de los procedosirevelados en Nota 26.

8.4.1. Politica con relaciéon a la morosidad

8.4.1.1. Facturas

La politica de la empresa para los documentos xeeddan de 30 dias de mora, se enviara una carta de
cobranza pre-judicial; si excede de 60 dias en nwwanician las acciones de cobro judicial y su
publicacion en Dicom.

8.4.1.2. Cheques

La politica de la empresa para los documentos xeceddan de 10 dias de mora, se enviara una carta de
cobranza pre-judicial, si excede de 15 dias en jhswanician las acciones de cobro judicial y su
publicacion en Dicom.

8.4.1.3. Letras y Pagareés
La politica de la empresa para los documentos gse gel dia habil siguiente al vencimiento se envia
a Notaria para su protesto, iniciandose las acsideecobro judicial, una vez devuelto el documento
protestado por la Notaria.

8.4.1.4. Otros documentos

Se encuentran garantizados por un pagaré genetelraealado. La politica de la empresa para los
documentos que excedan de 15 dias de mora, se&nwa carta de cobranza pre-judicial; si excede
de 30 dias en mora se inician las acciones de ¢othi@al y su publicacion en Dicom si corresponde.
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8.5. Movimiento de la provision por pérdida de dete de valor

Provision por pérdida de deterioro de valor 31/03/20 11 31/12/2010
M$ M$
Saldo Inicial 2,917,882 2,048,806
Adiciones 182,919 1,298,256
Castigos -70,156 -383,506
Reversos -64 -45,674
Total 3,030,581 | 2,917,882

La provision se determina conforme lo establegeta 2.10)

8.6. Castigos:

El 100% de los castigos efectuados durante eligjermorresponden a operaciones de factoring. Al 31
de marzo de 2011 ascienden a M$ 70.156 (M$ 383686 de diciembre 2010).

9. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.
El siguiente es un cuadro resumen de los actiyzssivos en moneda extranjera.

Al 31 de marzo de 2011.

Activos en moneda extranjera

Corriente M $ No Corriente M $
Tipo de Tipo 31/03/2011 Hasta Mas de 90 dias M as M as M as
Activos M oneda M$ 90 dias a lafo lafio a 3 afios € Zr:;z)sa S 5 afios
Deudores por factoring Délar 2,943,739 2,046,272 588,784 53,054 31832 123,797
2,943,739 2,146,272 588,784 53,054 31,832 123,797
Pasivos en moneda extranjera
Corriente M $ No Corriente M $
Tipo de Tipo 31/03/2011 Hasta Mas de 90 dias M as M as M as
Pasivo M oneda M$ 90 dias a lafio lafio a 3 afios & 2:“1%: 2 5 afios
Préstamos con pagaré Do6lar 911922 0 911,922 0 0 0
Préstamos con pagaré Délar 959,004 0 959,004 0 0 0
Préstamos con pagaré Délar 2,400,767 0 2,400,767 0 0 0
4,271,693 0 4,271,693 0 0 0
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Al 31 de diciembre de 2010.

Activos en moneda extranjera

Corriente M $ No Corriente M $
Tipo de Tipo 31/12/2010 Hasta Mas de 90 dias M as M as M as
Activos M oneda M$ 90 dias a lafio lafio a 3 afios € Zr:;z)sa 2 5 afios
Deudores por factoring Délar 3,527,738 2,764,981 543,463 42,443 42,443 134,408
3,527,738 2,764,981 543,463 42,443 42,443 134,408
Pasivos en moneda extranjera
Corriente M $ No Corriente M $
Tipo de Tipo 31/12/2010 Hasta Mas de 90 dias M as M as M as
Pasivo M oneda M$ 90 dias a lafio lafio a 3 afios € a;r;zs 2 5 afios
Préstamos con pagaré Do6lar 1241256 0 1241256 0 0 0
Préstamos con pagaré Délar 2,343,434 0 2,343,434 0 0 0
3,584,690 0 3,584,690

10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Se indican a continuacion las principales transmas y saldos con partes relacionadas:

10.1. Cuentas por cobrar relacionadas, corriente.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrie  nte Pais de Naturaleza Tipo 31/03/2011 31/12/2010
Deudores Origen Relacién Moneda R.U.T. M$ | M$

Eurocapital Servicios Financieros Ltda. Chile Controlador comUn Pesos chile nos 76.753.530-9 0 125,616

Total cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 0 | 125,616

10.2. Cuentas por pagar relacionadas, corriente.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrien  te Pais de Naturaleza Tipo 31/03/2011 31/12/2010
Acreedores Origen Relacion Moneda RUT. M$ M$

Blanca Zegers Alcalde Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 756.340-K 179,398 183,035
Jimena Larrain Alcalde Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 1.773.008-8, 152,051 160,059
José Moreno Aguirre Chile Director Pesos chil enos 2.521.176-6 32,766 31,903
Teresa lzquierdo Moreira Chile Pariente consanguinidad ejecutivo Pesos chileno s 4.102.659-6 25,224 24,894
Manuela Achurra Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.106.804-3| 17,559 17,323
Alicia Hernandez del Pedregal Chile Pariente afinidad director Pesos chilenos 413  1.732-9 2,182 2,153
Alvaro Astaburuaga Letelier Chile Director Pesos chilenos 4.271.863-8 337,486 333,757
M?3Angelica Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.279.704-9 450,025 444,137
Joaquin Achurra Larrain Chile Director Pesos chilenos 4.661.252-3 18,973 18,483
Maria Luisa Achurra Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.771.667-5| 40,613 40,079
Mercedes Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 6.063.232-4 203,283 221,790
Alvaro Astaburuaga Gatica Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 11.846.642-k 3,426 3,381
Suc. José Miguel Echenique Rozas Chile Pariente consa  nguinidad director Pesos chilenos 53.216.270-K 1,443,794 1,449,158
Eurocapital Servicios Financieros Ltda. Chile Controlador comun Pesos chile  nos 76.753.530-9 4,274 1,010,742
Inv. Santa Lucia Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.007.260-3 2,401,021 1,547,318|
Inv. Montesclaros Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.217.110-2 1,418,381 1,110,547
Deltek Merchant Inversiones y Asesorias Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 78.011.560-2 1,451,809 881,407
Promot. Com. De Negocios Achurray Valdes Ltda. Chil e Accionista Pesos chilenos 78.031.690-K 990,130 354,345
Soc. Moreno y Cia Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 83.527.300-8 525,628 242,550
Inverfin Dos Inversiones Ltda. Chile Sociedad parientes consanguineos Pesos chilenos 96.772.270-7 309,336 305,281}
Total cuentas por pagar a entidades relacionadas, ¢ orriente 10,007,359 | 8,382,342

Estos saldos estan expresados en pesos no relgsstalevengan intereses a tasa de mercado.
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10.3. Cuentas por pagar relacionadas, no corriente.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corr  iente Pais de Naturaleza Tipo 31/03/2011 31/12/2010
Acreedores Origen Relacién Moneda R.U.T. M$ M$
Alvaro Astaburuaga Letelier Chile Accionista Pesos chilenos 4.271.863-8 87,258 85,038
Gregorio Echenique Larrain Chile Accionista Pesos chilenos 5.545.093-5 67,332 65,619
Lucia Kufferath Gémez Chile Conyuge director Pesos chilenos 6.998.685-4 27,169 26,479
Carmen Astaburuaga Gatica Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 12.865.683-9 1,817 1,270
Inversiones Santa Lucia Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.007.260-3 0 2,691
Inversiones Montesclaros Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.217.110-2 0 2,092
Total cuentas por pagar a entidades relacionadas, n o corriente 183,576 | 183,189
Estos saldos estan expresados en pesos reajustadplesla unidad de fomento y no devengan
Intereses.
10.4. Transacciones con entidades relacionadas
ENTIDAD R.U.T. TIPO DE 31-03-2011 31-12-2010
RELACION | DOCUMENTO MONTO EF.RESULT. MONTO EF.RESULT.
M$ (cargo)/abono M$ (cargo)/abono
Blanca Zegers Alcalde 756.340-K RELAC.ACC. PAGARE 180.491 -2.362 640.239 -4.918|
Jimena Larrain Alcalde 1.773.008-8 RELAC.ACC. PAGARE 463.638 -943 796.932 -5.358|
Jose Moreno Aguirre 2.521.176-6 RELAC.ACC. PAGARE 31.982 -864 203.182 -2.627
Teresa lzquierdo Moreira 4.102.659-6 RELAC.ACC. PAGARE 24.995 -329 98.052 -610|
Patricia Valdes Zegers 4.106.600-8 RELAC.ACC. PAGARE 0 0 91.457 -804
Manuela Achurra Larrain 4.106.804-3 RELAC.ACC. PAGARE 17.333 -226) 67.850 -511
Alicia Hernandez del Pedregal 4.131.732-9  RELAC.ACC. PAGARE 2.156 -28| 8.477 -48|
Alvaro Astaburuaga Letelier 4.271.863-8  RELAC.ACC. PAGARE 333.881 -8.729 870.586 -16.400)|
M?3Angelica Echenique Larrain 4.279.704-9  RELAC.ACC. PAGARE 448.781 -5.888| 1.733.006 -14.013
Joaquin Achurra Larrain 4.661.252-3 RELAC.ACC. PAGARE 18.632 -1.141] 65.761 -863
Maria Luisa Achurra Larrain 4.771.667-5 RELAC.ACC. PAGARE 40.543 -128] 157.927 -450)
Pablo Achurra Larrain 5.523.443-4 RELAC.ACC. PAGARE 0 18.251 -143
Josefina Torretti Peré 5.711.381-2 RELAC.ACC. PAGARE 0 -416) 13.056 -1.024]
Miguel Zegers Vial 5.895.043-2 RELAC.ACC. PAGARE 0 0 30.000 656
Mercedes Echenique Larrain 6.063.232-4 RELAC.ACC. PAGARE 221.226 -2.843] 921.808 -7.013]
Felipe Moreno Valdés 8.396.558-4 RELAC.ACC. PAGARE 0 0 215.931 -1.129
Alvaro Astaburuaga Gatica 11.846.642-K  RELAC.ACC. PAGARE 3.416 -44] 15.306 -181
Suc. José Miguel Echenique Rozas 53.216.270-K  RELAC.ACC. PAGARE 1.436.500 -38.036 5.375.990 -91.201
Eurocapital Servicios Financieros Ltda. 76.753.530-9 RELAC.ACC. PAGARE 1.012.666 -12.022 3.972.826 -39.809
Inversiones Santa Lucia Ltda. 77.007.260-3  ACCIONISTA PAGARE 2.390.346 -43.765] 6.643.335 -84.542
Inversiones Montesclaros Ltda 77.217.110-2 ACCIONISTA PAGARE 1.411.217 -27.523] 4.082.869 -66.714
Agricola Rio Vergara Ltda 77.691.320-0 RELAC.ACC. PAGARE 0 0 0 -95
Deltek Merchant Inversiones y Asesorias Ltda. 78.011.560-2 ACCIONISTA PAGARE 1.645.687 -23.767| 3.880.741 -58.632
Prom. Com. y de Neg. Achurra Ltda. 78.031.690-K  ACCIONISTA PAGARE 985.629 -10.389 1.267.859 -17.844]
Soc. Moreno y Cia Ltda. 83.527.300-8 ACCIONISTA PAGARE 870.035 -3.924] 3.078.303 -43.944]
Inverfin Dos Inversiones Ltda 96.772.270-7 RELAC.ACC. PAGARE 166.337 -4.055] 1.194.932 -13.632,
TOTALES 11.705.491 -187.422 35.444.676 -471.849
Eurocapital S.A. y filial. 27



euroCapital

Servicios Financieros

10.5. Remuneraciones y beneficios recibidos ppeedonal clave

Los miembros del Directorio al 31 de marzo de 20140n:

Nombre Cargo R.U.T.

Gregorio Echenique Larrain Presidente del Directorio 5.545.093-5
Joaquin Achurra Larrain Director 4.661.252-3
Jorge Astaburuaga Gatica Director 12.472.805-3
José Moreno Aguirre Director 2.521.176-6
Miguel Zegers Vial Director 5.895.043-2
Alvaro Astaburuaga Letelier Gerente General 4271863

Al 31 de marzo de 2011 el Directorio de la Sociedagercibido remuneraciones por este concepto,
por M$ 431 (M$ 0 al 31 de marzo de 2010).

El personal clave al 31 de marzo de 2011 es:

Nombre Cargo R.U.T.

Alvaro Astaburuaga Letelier Gerente General 4271863
Gregorio Echenique Larrain Gerente General - Filial .545.093-5
Luis Naveilan Goycoolea Gerente Comercial 6.447-314
Juan Eduardo Riveros Morales Gerente de Cobrarigasmalizacion 7.036.049-7
Luis Pollarolo 1zquierdo Gerente Administracion ydfizas 8.407.204-4

Las remuneraciones devengadas por el personal aéaleSociedad, por el ejercicio terminado al 31
de marzo de 2011 y 2010, es el siguiente:

Beneficios y gastos de personal 31/03/2011 31/03/2010
M$ M$
Sueldos y salarios 76,111 67,169
Beneficios a corto plazo a los empleados 1,481 5,030
Beneficios por terminacion 376 146
Otros gastos de personal 532 400
Total beneficios y gastos de personal 78,500 72,745
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11. INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA DE SUBSIDIARIAS

El resumen de la informacién financiera de la subsi

diaria al 31 de marzo de 2011 es la siguiente:

Activos | Activos no | Pasivos |Pasivos no | Ingresos Gastos
Sociedad corrientes | corrientes | corrientes | corrientes | ordinarios | ordinarios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Eurocapital Servicios S.A. 409.490 442.338 311.345 322.561 605.111 -385.742
El resumen de la informacion financiera de la subsi  diaria al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:
Activos | Activos no | Pasivos |Pasivos no | Ingresos Gastos
Sociedad corrientes | corrientes | corrientes | corrientes | ordinarios | ordinarios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Eurocapital Servicios S.A. 364.385 450.820 412.599 338.242 2.292.810 -1.156.695
El resumen de la informacion financiera de la subsi  diaria al 31 de marzo de 2010 es la siguiente:
Activos | Activos no | Pasivos | Pasivos no | Ingresos Gastos
Sociedad corrientes | corrientes | corrientes | corrientes | ordinarios | ordinarios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Eurocapital Servicios S.A. 776.826 139.375 283.526 403.513 546.169 -322.630
12. ACTIVOS INTANGIBLES
12.1. Cuadro Detalle
Los activos intangibles se presentan de acuersig@kente detalle:
Activos Intangibles 31/03/2011 31/12/2010
M$ M$
Activos Intangibles, Neto 9,329 10,051
Patentes, Marcas Registradas y otros Derechos, Neto 293 293
Programas Informaticos, Neto 9,036 9,758
Activos Intangibles, Bruto 11,508 66,561
Patentes, Marcas Registradas y otros Derechos, Brut o 293 293
Programas Informaticos, Bruto 11,215 66,268
Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor, Activ os Intangibles, Total 2,179 56,510
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, Progra  mas Informaticos 2,179 56,510

12.2. Movimientos Ejercicio 2011 y Ejercicio 2010

Los movimientos de activos intangibles identifiesbpara los ejercicios terminados al 31 de marzo de

2011 y 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

Movimientos de Activos Intangibles 31/03/2011 31/12/2010
M$ M$
Saldo Incicial 10,051 16,041
Adiciones 1,457 6,810
(-) Amortizaciones -2,179 -12,800
Total 9,329 10,051
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12.3. Cuadro Vida Util Activos intangibles

Los activos intangibles son amortizados de acuards siguientes plazos:

Vida util de Activos Intangibles sin plazo definido en contrato Maxima | Minima
Programas informaticos 3 2

La amortizacion se encuentra presentada dentrad®&de administracion.

13. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

13.1. Cuadro Detalle

La composicion a las fechas de cierre que se indimalas partidas que integran este rubro y su

correspondiente depreciacion acumulada es la siguie

Propiedades, Planta y Equipo 31/03/2011 31/12/2010
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 1,299,094| 1,308,834
Terrenos, Neto 200,791 200,791
Edificios, Neto 662,824 667,082
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion, Neto 27,990 25,921
Instalaciones Fijas y Accesorios, Neto 99,331 102,235
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto 308,158 312,805

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto (Presentacion)
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto

1,657,103 | 1,6383 82

Terrenos, Bruto 200,791 200,791
Edificios, Bruto 806,176 806,176
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién, Brut o 104,952 98,639
Instalaciones Fijas y Accesorios, Bruto 182,289 179,363
Mejoras de Bienes Arrendados, Bruto 362,895 353,413
Depreciacién Acumulada y Deterioro del Valor,
Propiedades, Planta y Equipo

Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor,

Propiedades, Planta Y Equipo, Total 358,009 329,548
Edificios 143,352 139,094
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 76,962 72,718
Instalaciones Fijas y Accesorios 82,958 77,128
Mejoras de Bienes Arrendados 54,737 40,608
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13.2. Movimientos Periodo 2011

Los movimientos para el periodo 2011 de

equipo son los siguientes:

las patmlae integran este rubro propiedad, planta y

Equipamiento | Instalaciones Mejoras Propiedades
tecnologias de Fijasy de bienes Planta y
Terrenos | Edificios lainformacién | Accesorios Arrendados Equipo
Neto Neto Neto Neto Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M $
|Saldo Inicial 200,791| 667,082 25,921 102,235 312,805 1,308,834
Adiciones 6,313 2,926 9,482 18,721
Gasto por Depreciacion -4,258 -4,244 -5,830 -14,129 -28,461]
Cambios, Total F 0 -4,258 2,069 -2,904 -4,647 -9,740
|Sa|d0 Final 200,791| 662,824 27,990 99,331 308,158 1,299,094

13.3. Movimientos Ejercicio 2010

Los movimientos para el periodo 2010 de

equipo son los siguientes:

las patmiae integran este rubro propiedad, planta y

Equipamiento | Instalaciones M ejoras Propiedades
tecnologias de Fijasy de bienes Planta y
Terrenos | Edificios lainformacién | Accesorios Arrendados Equipo
Neto Neto Neto Neto Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M $
Saldo Inicial 200,791| 684,113 22,431 32,897 36,588 976,820
B|Adiciones 0 21472 89,036 285,323 395,831
'E Gasto por Depreciacion -17,031 -17,982 -19,698 -9,106 -63,817
[ -
O Cambios, Total 0 -17,031 3,490 69,338 276,217 332,014
Saldo Final 200,791| 667,082 25,921 102,235 312,805 1,308,834

13.4. Cuadro Vida Util de Propiedades, Plantas yifixs.
Las depreciaciones promedios aplicadas, son lagesigs:

Concepto

31/03/2011 I 31/12/2010

Vida util en afios para Edificios

Informacion

Vida Gtil en afios para Equipamiento de Tecnologias

Vida Gtil en afios para Instalaciones Fijas y Acceso
Vida Gtil en afios para Mejoras de Bienes Arrendados

rios

de la

50

3
7
6

50

3
7
6
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14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

14.1. Informacién General

Los impuestos sobre las utilidades no se preseotanpensados con los pagos provisionales
Mensuales obligatorios (PPM) y otros créditos,ugéhdose su saldo total en Cuentas por pagar por

Impuestos Corrientes. A continuacion se presentdios saldos de acuerdo al siguiente detalle:

Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 31-03-20 11 31-12-2010
M$ M$
Pagos Provisionales Mensuales (neto) 210.354 851.881
Crédito Sence 0 13.850
Crédito por adquisicion de A.F. 385 4.646
Impuesto renta por cobrar 9.273 0
Total 220.012 870.377
Cuentas por pagar por Impuestos Corrientes 31-03-201 1 31-12-2010
M$ M$
Impuesto a las utilidades 259.399 987.107
Impuesto a las utilidades afio anterior 0 0
I.V.A. Db fiscal (neto) 38.433 39.681
Impuesto Unico de los trabajadores 12.906 12.078
Impuesto retenido por honorarios 4.932 3.843
Total 315.670 1.042.709

14.2. Impuestos Diferidos

Los Impuestos diferidos establecidos conforme poléica descrita en Nota 2.21) se detallan en el

siguiente cuadro:

31/03/2011 31-12-2010
Activos y pasivos por Impuestos Diferidos Activo Pasi VO Activo Pasivo
Impuestos diferidos relativos a: M$ M$ M$ M$
Cargos diferidos 5.599 2.011
Provisiones 624.059 608.637
Otros 48.722 81.386
Totales por impuestos diferidos 672.781 5.599 690.023 2 .011
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14.3. Gasto por Impuesto a las Ganancias por Qartgente y Diferida

Concepto 31-03-2011 31-03-2010
M$ M$
Gasto por Impuestos Corrientes a las Ganancias
Gastos por Impuestos Corrientes -259.399 -248.456
Gasto por Impuesto Corriente Neto, Total -259.399 -2 48.456
Gasto por Impuestos Corrientes a las Ganacias
Gasto'c’ilfendo (Ingr?so) por Impugstos Relatlvqs ala -20.830 45.809
Creacion y Reversion de Diferencias Temporarias
Gasto por Impuesto Diferido, Neto, Total -20.830 45. 809
(Gasto) Ingreso por Impuesto a las Ganancias -280.22 9 -202.647

14.4. Reconciliacién de gasto por impuesto a lagugeas parte corriente

Concepto

31-03-2011
Impuesto
determinado

20%

31/03/2010
Impuesto
determinado
17%

Utilidad antes de impuestos 1.475.105 1.263.249
Impuesto determinado con tasa legal -295.021 -214.752
Impuesto por Diferencias entre activos y
pasivos tributarios
Correcci6én monetaria 19.070 12.784
Depreciacion Propiedades, Planta y Equipo -306 -679
Diferencia Ley 20.455 -3.972 0
Efectos 14.792 12.105
Total de Gasto por Impuesto a la renta -280.229 -202  .647

Con fecha 29 de julio de 2010 se promulgé la ley20l955, “Modifica diversos cuerpos legales para
obtener recursos destinados al financiamiento declanstruccion del pais”, la cual fue publicadalen
Diario Oficial con fecha 31 de julio de 2010. E&§, entre otros aspectos, establece un aumento
transitorio de la tasa de impuesto a la renta loarafios comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%
respectivamente), volviendo nuevamente al 17% @P&x 3.

Como consecuencia de estos cambios transitorida tasa de impuesto a la renta y sus efectos en
activos y pasivos por impuestos diferidos que gersaran en dichos afos respecto de los calcugados
la tasa vigente para el ailo comercial 2010 del 1&g llevado a que la sociedad reconozca una mayor

pérdida por impuesto a las ganancias de M$ 3.932 dk marzo de 2011.
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15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

15.1. Cuadro Resumen

Otros Pasivos Financieros, Corriente y no corriente Corriente No corriente
31/03/2011 | 31/12/2010 | 31/03/2011 | 31/12/2010

Tipo de crédito M$ M$ M$ M$
Bancario $ 12,339,507 10,746,101 0 0
Bancario UF 75,446 73,481 252,534 270,160
Bancario US$ 1,870,926 1,241,256 0 0
Otras I.F. US$ 2,400,767 2,343,434 0 0
Efectos de comercio 23,266,235 23,229,098 0 0

Total 39,952,881| 37,633,370 252,534 270,160

15.2. Cuadro Detalle de Créditos Bancarios y oftrstifuciones financieras:

Saldos al 31 de marzo 2011

RUT Nombre Pais RUT Nombre Pais Corriente No Corriente
entidad entidad lentidad entidad entidad entidad ip ] Tipo Tasa Tasa Hasta Mas de 90 Mas M as M as
deudora deudora eudora {creedora acreedora creedora  Mgn eda]Amortizacion Nominal Hfectiva |90 dias a lafio lafio a3 3 afio a 5 5 afios
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.008.000-7| Bice Chile Peso Alvencimiento 4.74% 4.74% 1003,950 0| 0 0 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile  |97.004.000-5| Chile Chile Peso Alvencimiento 4.65% 4.65% 802,396 0| 0 ] 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile  ]97.023.000-9] CoprBanca Chile Peso Alvencimiento 4.30% 4.30% 2,078,893 0| 0 ] 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile  |97.030.000-7| Estado de Chile Chile Peso Alvencimiento 4.80% 4.80% 1863,881 0| 0 0 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile 97.041000-7] Itat Chile Peso Alvencimiento 4.9 4.91% 1534,881 0| 0 ] 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile 97.032.000-8]| BBVA Chile Peso Alvencimiento 4.80% 4.80% 1501267 0| 0 0 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile  ]97.036.000-K| Santander Chile Peso Alvencimiento 4.80% 4.80% 1250,167 [ 0 0 0|
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.018.000-)f Scotiabank Chile Peso Alvencimiento 4.80Y 4.80Y 1002,000 0| 0 0 0|
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.053.000-2] Security Chile Peso Alvencimiento 4.65Y 4.65Y 1302,072 0| 0 0 0|
96.861330 - 8| Euroc. Servicios SA. Chile  |97.008.000-7]Bice Chile UF Mensual 6.379 6.379 19,057 56,389 167,267 85,267 0
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.041000-7] Itat Chile Délar Mensual 2.329 2.329 0 911,922 0 0 0
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile Sin RUT|Bac Florida Bank Estados Unidos Délar Mensual 3.6Y 3.6Y 0 959,004 0 0 0|
Corp. Interamericana de
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. chile  |97.949.000-3| inversiones Estados Unidos| Dolar | Alvencimiento 3069 3069 0 2400767 0 0 o
Total de créditos, corriente 12,358,564 4,328,082 167,267 85,267 0
Saldos al 31 de diciembre 2010
RUT Nombre Pais RUT Nombre Pais Corriente No Corriente
entidad entidad lentidad entidad entidad entidad ip ] Tipo Tasa Tasa Hasta Mas de 90 Mas M as M as
deudora deudora eudora gcreedora acreedora creedora  Mgn eda]Amortizacion Nominal Hfectiva |90 dias a lafio lafio a3 3 afio a 5 5 afios
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile  ]97.008.000-7|Bice Chile Peso Alvencimiento 4.62% 4.62% 607,317 0| 0 0 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile  |97.004.000-5| Chile Chile Peso Alvencimiento 3.96% 3.96% 550,968 0| ] ] 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile  ]97.023.000-9] CoprBanca Chile Peso Alvencimiento 4.06% 4.06% 2,074,096 0| 0 ] 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile  |97.030.000-7| Estado de Chile Chile Peso Alvencimiento 4.13% 4.13% 1158,579 0| 0 0 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile 97.041000-7] Itat Chile Peso Alvencimiento 4.56% 456% 500,560 0| 0 ] 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile 97.032.000-8]| BBVA Chile Peso Alvencimiento 4.28% 4.28% 1901240 0| 0 0 0|
96.861280 - 8| Eurocapital SA. Chile  ]97.036.000-K| Santander Chile Peso Alvencimiento 4.02% 4.02% 1250,651 0| 0 0 0|
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.018.000-1f Scotiabank Chile Peso Alvencimiento 4.56Y 4.56Y 1401596 0| 0 0 0|
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. Chile 97.053.000-2] Security Chile Peso Alvencimiento 4.43Y 4.43Y 1301094 0| 0 0 0|
96.861330 - 8| Euroc. Servicios SA. Chile  |97.008.000-7]Bice Chile UF Mensual 6.379 6.379 18,469 55,012 83179 106,981 0
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.041000-7] Itat Chile Délar Mensual 2.329 2.329 0 1241256 0 0 0
Corp. Interamericana de
96.861280 - 8 | Eurocapital S.A. chile  |97.949.000-3| inversiones Estados Unidos| Dolar | Alvencimiento 3py] 3.9 0 2343434 0 0 o
Total de créditos, corriente 10,764,570 3,639,702 163,179 106,981 0
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15.3. Cuadro Detalle de Efectos de Comercio

Colocacion de Efectos de Comercio (neto) Valor contable
Fecha Monto UF Unidad de 31/03/2011 31/12/2010
Linea Nro. Emision Plazo aprobado reajuste M$ M$
Linea 007 18/03/2003 10 afios 500,000 Pesos chilenos 9,429,160 7,400,895
Linea 018 17/01/2005 10 afios 200,000 Pesos chilenos 1,957,318 3,958,459
Linea 021 29/06/2006 10 afios 300,000 Pesos chilenos 5,972,290 5,891,075
Linea 026 23/07/2007 10 afios 300,000 Pesos chilenos 5,907,467 5,978,669
Total Efectos de comercio 23,266,235| 23,229,098
Saldos al 31 de marzo 2011
RUT Nombre Pais Corriente
entidad entidad entidad Tipo Tipo Tasa Tasa Hasta dias
deudora deudora deudora M oneda n Linea Serie Nro. Efectiva Nominal 90 dias a lafio
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 28-A 0.48% 0.48% 1998,129 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 28-A 0.42% 0.42% 1498,764 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 29-A 0.44% 0.44% 997,138 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 47-A 0.41% 0.41% 991722 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 5L A 0.47% 0.47% 989,432 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 52-A 0.48% 0.48% 988,121 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 53-A 0.50% 0.50% 0 983,410|
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 54- A 0.49% 0.49% 0 982,444
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°018 2:D 0.47% 0.47% 0 980,690
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°Q18 22-D 0.54% 0.54% 0 976,628
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 9©-B 0.44% 0.44% 998,19 0
96.861280-8 | Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°021 20-B 0.44% 0.44% 997,001 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 22-B 0.46% 0.46% 994,966 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°Q21 22-B 0.47% 0.47% 994,886 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°Q21 23-B 0.47% 0.47% 993,644 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°Q21 23-B 0.48% 0.48% 993,674 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°026 7-C 0.46% 0.46% 987,552 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°026 8-C 0.48% 0.48% 985,975 0
96.861280-9 | Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N° 026 ©-C 0.46% 0.46% 0 985,550
96.861280-10 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 026 20-C 0.48% 0.48% 0 983,664
96.861280- 11 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 026 29-C 0.48% 0.48% 0 982,626
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 026 30-C 0.47% 0.47% 0 982,100
Total Lineas Efectos de Comercio 15,409,124| 7,857,111
Saldos al 31 de diciembre 2010
RUT Nombre Pais Corriente
entidad entidad entidad Tipo Tipo Tasa Tasa Hasta dias
deudora deudora deudora Moneda n Linea Serie Nro. Efectiva Nominal 90 dias a lafio
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 28-A 0.48% 0.48% 0 1970,061]
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 28-A 0.42% 0.42% 0 1480,219
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 29-A 0.44% 0.44% 0 984,258
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 39-A 4.98% 4.98% 989,676 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 40-A 4.92% 4.92% 988,031 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 007 41A 552% 552% 988,650 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°Q18 1D 5.16% 5.16% 992,437 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°Q18 2-D 5.22% 5.22% 990,277 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°Q18 1B-D 5.46% 5.46% 1975,745 0
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°Q21 9-B 0.44% 0.44% 0 985,100
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°Q21 20-B 0.44% 0.44% 0 983,505
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 22-B 0.46% 0.46% 0 981,640
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 22-B 0.47% 0.47% 0 981,350
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 23-B 0.47% 0.47% 0 979,692
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 23-B 0.48% 0.48% 0 979,788
96.861280-8 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N° 026 1-C 4.92% 4.92% 1997,024 0
96.861280-9 | Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°026 2-C 5.40% 5.40% 1,992,692 0
96.861280 - 10 | Eurocapital S.A. Chile Peso Al vencimiento N° 026 13-C 5.22% 5.22% 1988,953 0
Total Lineas Efectos de Comercio 12,903,485| 10,325,613
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16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
16.1. Cuadro Detalle

Este rubro incluye los conceptos que se detaltnénuacion:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 3J1/03 /2011 31/12/2010

Pagar, Corriente M$ M$
Otorgamientos por girar 1,252,351 2,249,484
Excedentes por pagar 469,822 407,020
Recaudaciones pendientes 1,623,902 2,009,694
Depositos por Identificar 216,202 140,647
Documentos No cedidos 56,438 12,419
Cuentas por pagar comerciales 65,027 5,929
Otras cuentas por pagar 513,782 289,614

Total 4,197,524 | 5,114,807

a) Otorgamientos por girar: Corresponde a opemasidiquidadas a través de vales vista a favor de
clientes, pendientes de retiro.

b) Excedentes por pagar: Corresponde a partidesidas a favor de clientes, liquidadas a trawees d
vales vista, pendientes de retiro.

c) Recaudaciones pendientes: Corresponde a pagasiafos por clientes en proceso de registro o
imputacion a sus deudas.

d) Depdsitos por identificar: Corresponde a padesteados por clientes en proceso de identificacion

e) Documentos no cedidos: Corresponde a aquelleigoono adquirida, de un activo financiero
comprado por la empresa, cobrado por el total.

f) Cuentas por pagar comerciales: Corresponde eedores varios tales como: anticipos, comisiones
por facturar, documentos por pagar.

g) Otras cuentas por pagar: Corresponde a acreedtyeumentados, tales como proveedores,
honorarios, garantias, pagarés a favor de teroeroslacionados.
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17. OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

Otras provisiones a corto plazo B1/03/2011 B1/12/2010
M$ M$
Dividendo minimo por Pagar Ley de S.A. 357,968 1,347,022
Total 357,968 | 1,347,022
Movimientos de Otras provisiones 1/03/2011 1/12/201 O
M$ M$
Saldo Incicial 1,347,022 1,284,511
Aumento 357,968 1,347,022
(-) Reversos -1,347,022 -1,284,511
Total 357,968 1,347,022

18. PATRIMONIO
18.1. Capital emitido:

El capital emitido esta constituido por la emisia acciones ordinarias de serie Unica, las que se
registran al monto neto recibido en el patrimodigducidos los costos directos de la emision.

Al 31 de marzo de 2011 el capital emitido susckitpagado asciende a M$ 11.623.822 y esta
representado por la cantidad de 406.773 accionepade, de serie Unica y sin valor nominal
(M$9.243.062, representado por la cantidad de 523431 de diciembre de 2010).

18.2. Provision de Dividendos:

Se establecen requisitos para el registro de umdspgin de dividendos a distribuir. Dicha provision
surge de la obligacion legal establecida en etwddi79 de la ley N°18.046 de Sociedades Anonimas,
el cual establece un reparto de un dividendo miriegal de a lo menos el 30% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio. De acuerdo a lo anteléosociedad registra estos dividendos como una
provision con cargo a las ganancias acumuladapateimonio a la fecha de cierre de cada uno de los
estados financieros de la sociedad. Se presentanzados como “Otras provisiones, corrientes”. Al
31 de marzo 2011 ascienden a M$ 357.968 (M$ 1.327aD31 de diciembre 2010).

18.3. Distribucion de dividendos:

En Junta General Ordinaria de Accionistas de f&®hae marzo de 2011, se acordo distribuir con
cargo a las utilidades del ejercicio 2010, el pagoun dividendo de $ 9.274,7458 por accion,
equivalentes a la suma de M$ 3.000.000, siendodpagjadia 23/3/2011.

En Junta General Ordinaria de Accionistas de féhale marzo de 2010, se acordd distribuir con
cargo a las utilidades del ejercicio 2009, el pagoun dividendo de $ 8.308,8804 por accion,
equivalentes a la suma de M$ 2.338.659, siendodpagjadia 24/3/2010.
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En Junta General Ordinaria de Accionistas de f&Ghde junio de 2010, se acordo distribuir con cargo
a las utilidades del ejercicio 2009, el pago delividendo de $ 3.075,91136 por accién, equivaleates
la suma de M$ 805585, siendo pagado el dia 17/6/201

18.4. Cambios en el capital:

En Junta General Extraordinaria de Accionistasedbd 23 de marzo de 2011 se acordé aumentar el
capital quedando en la suma de M$ 11.623.822, idivien 406.773 acciones de pago sin valor
nominal integramente suscritas y pagadas, mediaafgtalizacion de resultados acumulados
ascendentes a M$ 1.300.730; capitalizacion de otiseyvas por M$ 189.345; y emision de acciones
de pago por M$ 890.685.

En Junta General Extraordinaria de Accionistaseddd 24 de marzo de 2010 se acordé aumentar el
capital quedando en la suma de M$ 9.243.062, diwidn 323.459 acciones de pago sin valor nominal
integramente suscritas y pagadas, mediante laatapiion de resultados acumulados ascendentes a
M$1.200.000.

18.5. Objetivos, Politicas y procesos para la athtnacion del capital:

La sociedad no requiere de un monto de capitalmainégal establecido para su funcionamiento, por
lo que mantiene la base de capital requerida parareal desarrollo de sus negocios.

Los aumentos de capital, se van incorporando garmepo, en la medida que lo requiera el crecimiento
de los negocios de la Sociedad y los requisitopate@monio minimo establecidos por algunos
acreedores.

Existen requerimientos con respecto a la manters®an monto minimo de patrimonio y una razén
méaxima de Leverage (Pasivos Totales/Patrimoniol)laa relacion a las restricciones que imponen
las lineas de Efectos de Comercio que mantieneitensda sociedad en la SVS vy otras instituciones
financieras acreedoras de la sociedad. Estascastres se describen en la Nota 24 de Contingegcias
Restricciones, encontrandose cumplidos a cabalmmdequerimientos de capital, de acuerdo a lo
revelado en esta misma nota.

La politica de dividendos de la sociedad establecesparto minimo de un 30% y un maximo de un
70% sobre las utilidades del cierre del ejerciciteor de cada afio, capitalizdndose anualmente el
excedente de utilidades retenidas después detoaggadividendos, de acuerdo a los requerimiengos d
capital de la Sociedad.
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19. GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

El detalle de las ganancias (pérdidas) acumulaglaksguiente:

Ganancias acumuladas

31/03/2011  |31/12/2010
M$ M$
Saldo inicial anterior 2,953,707 3,059,734
Saldo inicial anterior reexpresado 2,953,707 | 3,059,73 4
Ganancias 1,193,227 4,490,074
Total ganancias 1,193,227| 4,490,074
Capitalizacion de ganancias -1,300,730 -1,200,000
Emision de patrimonio
Emision de patrimonio -1,300,730 | -1,200,000
30% dividendo legal sobre las ganancias -357,968 -1,347,022
Dividendos definitivos pagados -3,000,000 -3,333,590
30% dividendo legal cierre anterior 1,347,022 1,284,511
Dividendos -2,010,946 -3,396,101
Saldo final periodo 835,258 2,953,707
20. GANANCIAS POR ACCION
El detalle de las ganancias por accion es el siggiie
Ganancias por accion 31/03/2011 31/12/2010
M$ M$
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacion en el patrimonio 1,193,227 1,058,921
neto de la controladora
Resultado disponible para accionistas comunes 1,193,227 1,058,921
Promedio ponderado de numero de acciones 406,773 323,459
Ganancia (pérdidas) por accion 2.93 3.27
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21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El detalle de los ingresos de actividades ordisagael siguiente:

Ingresos totales

Ingresos de actividades ordinarias 1/03/2011 1/03/2 010
M$ M$
Diferencia de precio devengada 2,096,822 1,720,218
Diferencia de precio por aumento de plazo 554,412 478,536
Asesorias 3,000 1,000
Arriendos 12,398 11,299
Comisiones de cobranzas 321,434 286,441
Comisiones de prorrogas 13,324 17,055
Recuperacién de gastos 271,881 242,224
Total ingresos ordinarios 3,273,271 | 2,756,773

22. BENEFICIOS Y GASTOS DE EMPLEADOS

El detalle de los beneficios y gastos de empleadas siguiente:

Beneficios y gastos de personal 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$
Sueldos y salarios 500.466 433.042
Beneficios a corto plazo a los empleados 105.246 85.837
Beneficios por terminacién 19.987 16.715
Otros gastos de personal 9.604 7.114
Total beneficios y gastos de personal 635.303 | 542.708

23. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMB IO DE LA MONEDA
EXTRANJERA.

La moneda funcional definida por Eurocapital S#el Peso Chileno, la que a su vez es la moneda de
presentacion de los Estados Financieros. Se apltaulo de diferencias de cambio a aquellas
transacciones cuyos importes se pactan y liqguidananeda extranjera. Estos importes se actuadizan
su valor de conversion a moneda funcional a ladga@tehtransaccion o balance y el efecto se registra

el Estado de Resultados.

El total de los efectos registrados en resultadovaoiaciones en las tasas de cambio de moneda
extranjera es el siguiente:

31/03/2011 31/03/2010
Concepto M$ M$
Generadas por activos 85,324 116,193
Generadas por pasivos -77,406 -116,842
Diferencia de Cambio 7,919 I -650

Estos importes se incluyen dentro del rubro difeisende cambio del estado de resultados por funcion
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24. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES
Las contingencias y restricciones al 31 de marzo @11 son las siguientes:

1. Con el objeto de caucionar operaciones de orédibcario, Eurocapital S.A. entrega rotativamente
letras en cobranza de su cartera a algunos bdasagje suman al 31 de marzo de 2011 M$ 1.969.651.

2. Con fecha 10 de noviembre de 2008, Eurocapifal @nstituye hipoteca de tercer grado, con el fin
de garantizar al Banco Bice en cualquiera de sas;a$ el cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones que la sociedad tenga o al futuroeteven favor de dicho Banco, sobre las oficinas
N°601,602 y 603 del sexto piso, el estacionamiepmtdbodega N°214, los estacionamientos
N°215,216,337,338,339,340,429,434,435,436,437,4389todos del edificio ubicado en Avenida
Apoquindo N°3000, comuna de las Condes, Regiénddelitana.

3. Con fecha 25 de Junio de 2004, Eurocapital $S#glin consta en escritura publica de esa misma
fecha suscrita en la Notaria J. Ricardo San Maftide Santiago, reunié en su poder el 100% de las
acciones de la sociedad Inversora Aserfin S.A. @arg a la ley, incorpord a su patrimonio todos los
activos y pasivos de la sociedad disuelta, losigclaian los inmuebles ubicados en el piso sexto de
edificio ubicado en Av. Apoquindo 3000 y de bodggalgunos estacionamientos del mismo edificio.
Acto seguido, notificé del hecho al banco BICE yese mismo acto, ratificd la hipoteca por el
inmueble adquirido, con el fin de garantizar elédito hipotecario que Eurocapital Servicios S.A.
mantiene con ese Banco, que corresponde al 3Xkientire de 2010 a M$ 343.640 (M$ 402.599 al 31
de diciembre de 2009).

4. En relacion con la colocacion de Efectos de €oio, materializada con fecha 8 de mayo de 2003 y
en virtud de lo establecido en el prospecto de iémig colocacion de la linea N°007 de efectos de
comercio por UF.500.000 inscrita con fecha 18 dezmale 2003, la linea N°018 de efectos de
comercio por UF.200.000 inscrita con fecha 17 dererde 2005, la linea N°021 de efectos de
comercio por UF.300.000 inscrita con fecha 29 deojude 2006 y la linea N°026 de efectos de
comercio por UF.300.000 inscrita con fecha 23 die jde 2007, Eurocapital S.A., como emisor de
estos titulos de oferta publica, se obliga a manmtks siguientes covenants durante toda la vigeshei
las lineas:

a) Mantener una relacion de endeudamiento mengdr aeces.

b) Mantener una relacion de liquidez mayor a 1dese

c) Mantener un Patrimonio minimo de 230.000 Unidait= Fomento.

d) No emitir efectos de comercio con cargo a ledide tal forma que los vencimientos totales destod
éstos sean superiores a 200.000 Unidades de Foereiitdias habiles consecutivos.

e) Mantener una relacién de endeudamiento por &fet# Comercio definida como la razén entre las
cuentas Obligaciones con el Publico (Pagarés) & Ratsivos menor a 0,7 veces.

f) Mantener créditos contra personas relacionggasun monto no superior a 0,15 veces la cuenta
Total Patrimonio.
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Todos los indicadores anteriormente expuestosafleta” a la "f') son medidos y calculados
trimestralmente en la misma fecha de presentaci®nestados financieros consolidados a la
Superintendencia de Valores y Seguros, al 31 deaythr 2011 se encuentran cumplidos, mostrandose
a continuacion los valores correspondientes:

a) Relacion de endeudamiento = 4,45 veces

b) Relacion de liquidez = su valor y forma de alidcse determinara de acuerdo a lo establecidd en e
punto 5.5.1 del prospecto de emisién de efectosameercio, debido a la implementacion de las
Normas IFRS a partir del el ejercicio contable 2010

c) Patrimonio = 577.390 Unidades de Fomento.

d) Los efectos de comercio emitidos con cargo Hnkea, tienen vencimientos totales inferiores a
200.000 Unidades de Fomento en 7 dias habiles oainses.

e) Relacién de endeudamiento por Efectos de Comgrtotal Pasivos = 0,42 veces.

f) Créditos contra personas relacionadas = 0

5. En relacion a las lineas de financiamiento paexaciones de factoring en US$ con la Corporacién
Interamericana de Inversiones (Cll), el monto apdabes por US$ 5.000.000 y obliga a cumplir por
cada remesa de dolares que reciba por parte dié. Il&lCumplimiento de los indices es mensual y se
debe informar trimestralmente; durante la vigedelkcontrato, con las siguientes restricciones:
Listado de coeficientes de cumplimiento para el 20il.

a) Coeficiente de cartera vencida menor o igual2ji8%: Corresponde la suma de las operaciones de
crédito que presentan un atraso en sus pagos aua&0 dias sobre la cartera neta.

b) Cobertura de cartera vencida mayor o igual &t 8Dorresponde al resultado de dividir la provision
por deudas incobrables a una determinada fechk partera vencida en mas de 90 dias a esa misma
fecha.

c) Coeficiente de deuda a patrimonio menor queceés/ese obtiene de dividir el pasivo exigible a una
determinada fecha por el patrimonio a esa misntzafec

d) Patrimonio minimo UF 280.000.- (excepto parietda del primer desembolso es de UF 267.000)
e) Créditos con partes relacionadas menor quevedés el patrimonio.
f) Garantias otorgadas sobre activos totales leh&%%.

g) Concentracion de clientes: las operaciones ejueto con los 10 mayores clientes no deben superar
el 30% de la cartera de Eurocapital S.A.

h) Concentracion de deudores: los 10 mayores desidie Eurocapital S.A. no deben superar en
conjunto el 27% del total de la cartera de deudores
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A la fecha de preparacién de los estados finangideo Sociedad cumple todas las obligaciones e
indicadores financieros mencionados.

6. Con fecha 29 de octubre de 2002 la Sociedadckpital Servicios S.A. celebré un contrato de
compraventa de los inmuebles de su propiedad ulscad el piso sexto del edificio ubicado en Av.
Apoquindo 3000 y de bodega y estacionamientos dehmedificio, siendo el comprador la sociedad
Inversora Aserfin S.A., la que en ese mismo actstitoy6 en favor del Banco BICE una hipoteca por
el inmueble adquirido de Eurocapital Servicios @y el fin de garantizar el crédito hipotecane g
ésta ultima mantenia con el Banco.

7. Con fecha 27 de enero de 2000 la Sociedad Elabcapital Servicios S.A. constituye en favor del
Banco BICE hipoteca de primer grado sobre lasmd&iNO 601, 602 y 603 del piso sexto del edificio
ubicado en Av. Apoquindo 3000 y de bodega y estarioentos del mismo edificio individualizado en

el contrato de compraventa y mutuo hipotecarioeefirdificio de Capitales S.A." a Eurocapital

Servicios S.A. y Banco BICE repertorio NO 549-2.000

La Sociedad no tiene conocimiento de otros asuqtes pudieren resultar en un posible pasivo u
obligacion.

Las contingencias y restricciones al 31 de marzo @10 son las siguientes:

1. Con el objeto de caucionar operaciones de aéaihcario, Eurocapital S.A. entrega rotativamente
letras en cobranza de su cartera a algunos balaogjue suman al 31 de marzo de 2010 M$
2.534.491.

2. Con fecha 10 de noviembre de 2008, Eurocapifal @nstituye hipoteca de tercer grado, con el fin
de garantizar al Banco Bice en cualquiera de sesa$ el cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones que la sociedad tenga o al futuroeteven favor de dicho Banco, sobre las oficinas
N°601,602 y 603 del sexto piso, el estacionamieptdodega N°214, los estacionamientos
N°215,216,337,338,339,340,429,434,435,436,437,438B9todos del edificio ubicado en Avenida
Apoquindo N°3000, comuna de las Condes, Regionddelitana.

3. En relacion al Contrato de participacion parapmsas de factoring no bancarias para el
refinanciamiento de operaciones de factoring deig@as y medianas empresas Linea D.2, otorgada
por CORFO el 24 de octubre de 2008, se debe cunwlitas siguientes obligaciones copulativas:

a) Mantener una politica de reparto de dividena@obkasta un 50% de las utilidades del ejercicio.

b) No reducir los saldos netos de las deudas @eldaren la FECU consolidada a septiembre de 2008,
con empresas relacionadas en propiedad o gestidos éérminos establecidos en el articulo N°100 de
la ley N°18.045.

c) Condiciones para operaciones refinanciadas:

Tasa maxima convencional para operaciones de nten®8 dias.
Comision maxima: 0,75%

Méaximo linea para cada cliente: 2 meses de venta.

Se excluyen: Cheques.
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d) Informe trimestral de Eurocapital a CORFO conallke de operaciones refinanciadas. Primer
informe a partir de marzo 2009.

Para los efectos de garantizar el fiel cumplimiesitoeste Contrato de participacion, Eurocapital ha
constituido las siguientes garantias:

a) Boleta de garantia de cumplimiento de contextofavor de CORFO por UF. 32.317. A través del
banco Corpbanca se ha convenido un contrato deuegee linea de crédito con el exclusivo objeto de
cubrir el pago de la boleta de garantia emitida.

4. Con fecha 25 de Junio de 2004, Eurocapital S#g(in consta en escritura publica de esa misma
fecha suscrita en la Notaria J. Ricardo San Majtide Santiago, reunié en su poder el 100% de las
acciones de la sociedad Inversora Aserfin S.A. @arg a la ley, incorpord a su patrimonio todos los
activos y pasivos de la sociedad disuelta, losigclaian los inmuebles ubicados en el piso sexto de
edificio ubicado en Av. Apoquindo 3000 y de bodggalgunos estacionamientos del mismo edificio.
Acto seguido, notificoé del hecho al banco BICE yese mismo acto, ratificé la hipoteca por el
inmueble adquirido, con el fin de garantizar elédito hipotecario que Eurocapital Servicios S.A.
mantiene con ese Banco, que corresponde al 31 @ e 2010 a M$ 381.574 (M$ 448.772 al 31 de
marzo de 2009).

5. En relacion con la colocacion de Efectos de €oio, materializada con fecha 8 de mayo de 2003 y
en virtud de lo establecido en el prospecto de iémig colocacion de la linea N°007 de efectos de
comercio por UF.500.000 inscrita con fecha 18 dezmale 2003, la linea N°018 de efectos de
comercio por UF.200.000 inscrita con fecha 17 dererde 2005, la linea N°021 de efectos de
comercio por UF.300.000 inscrita con fecha 29 deojude 2006 y la linea N°026 de efectos de

comercio por UF.300.000 inscrita con fecha 23 die jde 2007, Eurocapital S.A., como emisor de

estos titulos de oferta publica, se obliga a manmtks siguientes covenants durante toda la vigeshei

la lineas:

a) Mantener una relacion de endeudamiento mend) eces.
b) Mantener una relacion de liquidez mayor a 1dese
¢) Mantener un Patrimonio minimo de 230.000 Unidaitk Fomento.

d) No emitir efectos de comercio con cargo a ledide tal forma que los vencimientos totales destod
éstos sean superiores a 200.000 Unidades de Fomreiitdias habiles consecutivos.

e) Mantener una relacién de endeudamiento por &fet# Comercio definida como la razén entre las
cuentas Obligaciones con el Publico (Pagarés) & Ratsivos menor a 0,7 veces.

f) Mantener créditos contra personas relacionggasun monto no superior a 0.15 veces la cuenta
Total Patrimonio.

Todos los indicadores anteriormente expuestosagleta” a la "f') son medidos y calculados
trimestralmente en la misma fecha de presentaci®nestados financieros consolidados a la
Superintendencia de Valores y Seguros, al 31 deaw 2010 se encuentran cumplidos, mostrandose
a continuacion los valores correspondientes:
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a) Relacion de endeudamiento = 3,48 veces

b) Relacion de liquidez = su valor y forma de alidcse determinara de acuerdo a lo establecidd en e
punto 5.5.1 del prospecto de emisién de efectosameercio, debido a la implementacion de las
Normas IFRS a partir del el ejercicio contable 2010

c) Patrimonio = 537.986 Unidades de Fomento.

d) Los efectos de comercio emitidos con cargo Hnkea, tienen vencimientos totales inferiores a
200.000 Unidades de Fomento en 7 dias habiles oainses.

e) Relacién de endeudamiento por Efectos de Comgrtotal Pasivos = 0,36 veces
f) Créditos contra personas relacionadas = 0,68svel Total Patrimonio.

6. En relacion a las lineas de financiamiento paeraciones de factoring en US$ con la Corporacion
Interamericana de Inversiones (CIl), el monto apdabes por US$ 5.000.000 y obliga a cumplir por
cada remesa de dolares que reciba por parte di. I[&lCumplimiento de los indices es mensual y se
debe informar trimestralmente; durante la vigedelkcontrato, con las siguientes restricciones:
Listado de coeficientes de cumplimiento para el 2010.

a) Coeficiente de cartera vencida menor o igual2j@8%: Corresponde la suma de las operaciones de
crédito que presentan un atraso en sus pagosaua&0 dias sobre la cartera neta.

b) Cobertura de cartera vencida mayor o igual &t 8Dorresponde al resultado de dividir la provision
por deudas incobrables a una determinada fechk partera vencida en mas de 90 dias a esa misma
fecha.

c) Coeficiente de deuda a patrimonio menor quecésese obtiene de dividir el pasivo exigible a una
determinada fecha por el patrimonio a esa misnteafec

d) Patrimonio minimo UF 280.000.- (excepto paretda del primer desembolso es de UF 267.000)
e) Créditos con partes relacionadas menor quevedés el patrimonio.
f) Garantias otorgadas sobre activos totales lea&%%.

g) Concentracion de clientes: las operaciones ajucto con los 10 mayores clientes no debe superar
el 30% de la cartera de Eurocapital S.A.

h) Concentracion de deudores: los 10 mayores desdde Eurocapital S.A. no debe superar en
conjunto el 27% del total de la cartera de deudores

A la fecha de preparacion de los estados finargideo Sociedad cumple todas las obligaciones e
indicadores financieros mencionados.

7. Con fecha 29 de octubre de 2002 la SociedadcBpital Servicios S.A. celebré un contrato de

compraventa de los inmuebles de su propiedad utscad el piso sexto del edificio ubicado en Av.

Apoquindo 3000 y de bodega y estacionamientos dehmedificio, siendo el comprador la sociedad
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Inversora Aserfin S.A., la que en ese mismo actstitoyo en favor del Banco BICE una hipoteca por
el inmueble adquirido de Eurocapital Servicios @y el fin de garantizar el crédito hipotecane q
ésta ultima mantenia con el Banco.

8. Con fecha 27 de enero de 2000 la Sociedad Elabcapital Servicios S.A. constituye en favor del
Banco BICE hipoteca de primer grado sobre lasmd®iNO 601, 602 y 603 del piso sexto del edificio
ubicado en Av. Apoquindo 3000 y de bodega y estarioentos del mismo edificio individualizado en
el contrato de compraventa y mutuo hipotecarioeetirdificio de Capitales S.A." a Eurocapital
Servicios S.A. y Banco BICE repertorio NO 549-2.000

La Sociedad no tiene conocimiento de otros asuqgtes pudieren resultar en un posible pasivo u
obligacién.

25. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Las principales cauciones obtenidas de terceros &l de Marzo de 2011, son las siguientes:

Tipo de garantia: Hipoteca

Descripcion Monto M$
Hipoteca sobre propiedad ubicada en Gath y Chavez N° 2446,Providencia, Santiago; Tasada en MM$ 191 191,000
Derechos de agua sobre caudal de 1.500 It/sg. En comuna de Limache; avaluado en MM $ 4.000 4,000,000
Hipoteca, 2,5 Hectareas méas 10 hectarias Lote CMD Curauma 588,000
Hipoteca con clausula de garantia general a favor de Eurocapital, constituida con fecha 29/05/2009, sobre el
Departamento N° 502, Block A, Edificio Génesis, ubicado en Prat N° 932, Antofagasta. La propiedad pertenece a la 32,000
Sociedad Hotelera e Inmobiliaria Villalobos y Otro y Cia. Ltda., rut 78.614.510-4.
a) Predio de 20,1 h4, ubicado en sector Pefiuelas, comuna de Coquimbo. Tasado en MM$1.404 1,404,000
b) Predio de 6,9 ha ubicado en sector Las Vegas Sur, Comuna de Coquimbo. Tasado en MM$371 371,000
c) Predio de 8,2 ha, ubicado en sector Las Vegas Norte, comuna de Coquimbo. Tasado en MM$134 134,000
d) Predio de 45 ha, ubicado en el sector Quebrada H Loro, comuna de Coquimbo. Tasado en MM $ 239 239,000
Hipoteca sobre el Estadio La Portada de La Serena, avaluado en MM$741 741,000
2da. Hipoteca sobre sitio industrial de 6,37 H&, ubicado en comuna del Maule y tasado en MM $140,5 140,000
Local Comercial en calle Rengo 578 Nro.103 (Centro de Concepci6n), avaluado en UF2.900 64,000
Total garantias hipotecas cartera vigente 7,904,000
Descripcion Monto M$
Segunda Hipoteca sobre propiedad Dep. 906 y estacionamiento 1 en conjunto con bodega 5 edificio Manuel de 52,000
Salas,Cerrillos
Hipoteca con clausula de garantia general sobre propiedad ubicada en calle Fuenzalida Urrrejola # 512 ex 532, 13.790
comuna La Cistena.
Total garantias hipotecas cartera morosa 65,790
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Tipo de garantia: Prendas Sin Desplazamiento

Descripcion Monto M$
Caterpillar E200B 1989 escabadora, con valor de MM$13.5 13,000
Tema Bross SPV 84 DDL. Rodillo Compactador, con valor de MM$14 14,000
Retroexcavadora marca John Deere Modelo 690.Afio1996tasada en UF3.600 80,000
4 camiones Mack 40,000
Maquina Caterpillar 416D afio 2004 16,000
Prenda de inversiones Campanario Ltda. De maquina industrial afio 2003, marca Hyunday modelo Robex 210, motor N° 13.000
46218365 N° serie EM01DH10772, inscripcion RNV M-9118-6 '
Semiremolque con silo incorporado. Patente JJ-2404 y avaluado en MM $ 25 25,000
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera vigente 201,000

Descripcion Monto M$
Prenda sobre descortezadora industrial alavuada en $ 5.300.000.- 5,000
i) Galpon de 460,42 metros cuadrados ambas ubicadas en inmueble calle Fuenzalida Urrejola # 512, La Cisterna 14,290
a) Mandrinadora Tos 110 afio 1989, valor comercial aprox. MM$ 26; b) Puente grua 2008 5 ton. Valor comercial aprox. 16.000
MM$ 16 '
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera  morosa 35,290
Tipo de garantia: Warrants

Descripcion Monto M$
$277.204.500 correspondiente a 63 vehiculo usados y nuevos 277,000
$571.826.143 correspondiente a 56 vehiculos 571,000
$14.682.254 correspondiente a 269 baterias nuevas, de distintos modelos 14,000
MM $350.000 correspondiente a prendas de vestir. 350,000
Vale Prenda n°19640 x 500 ton harina pescado: U$825.000 vigente al 14 de septiembre 2011 Vale Prenda n°19655 x 385.000
600 ton harina pescado: U$930.000 vigente al 03 de octubre 2011 '
Total garantias warrants cartera vigente 1,597,000
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Las principales cauciones obtenidas de terceros &l de Diciembre de 2010, son las siguientes:

Tipo de garantia: Hipoteca

Descripcion Monto M$
Hipoteca con clausula de garantia general sobre propiedad ubicada en calle Fuenzalida Urrrejola # 512 ex 532, 13,790
comuna La Cistena.
Derechos de agua sobre caudal de 1.500 It/sg. En comuna de Limache; avaluado en MM $ 4.000 4,000,000
Hipoteca, 2,5 Hectareas mas 10 hectarias Lote CMD Curauma 588,000
Hipoteca sobre propiedad ubicada en Gath y Chavez N° 2446,Providencia, Santiago; Tasada en MM$ 191 191,000
a) Predio de 20,1 h4, ubicado en sector Pefiuelas, comuna de Coquimbo. Tasado en MM$1.404 1,404,000
b) Predio de 6,9 ha ubicado en sector Las Vegas Sur, Comuna de Coquimbo. Tasado en MM$371 371,000
c) Predio de 8,2 h4, ubicado en sector Las Vegas Norte, comuna de Coquimbo. Tasado en MM$134 134,000
d) Predio de 45 ha, ubicado en el sector Quebrada H Loro, comuna de Coquimbo. Tasado en MM $ 239 239,000
Hipoteca sobre el Estadio La Portada de La Serena, avaluado en MM$741 741,000
2da. Hipoteca sobre sitio industrial de 6,37 H&, ubicado en comuna del Maule y tasado en MM $140,5 140,000
Local Comercial en calle Rengo 578 Nro.103 (Centro de Concepcion), avaluado en UF2.900 64,000
Total garantias hipotecas cartera vigente 7,885,790

Descripcién Monto M$
Segunda Hipoteca sobre propiedad Dep. 906 y estacionamiento 1 en conjunto con bodega 5 edificio Manuel de 52,000
Salas,Cerrillos
Hipoteca con clausula de garantia general a fag @udocapital, constituida con fecha 29/05/200Bys@|
Departamento N° 502, Block A, Edificio Génesis caldio en Prat N° 932, Antofagasta. La propiedad 32,000
pertenece a la Sociedad Hotelera e Inmobiliarialdbos y Otro y Cia. Ltda., rut 78.614.510-4.
Total garantias hipotecas cartera morosa 84,000
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Tipo de garantia: Prendas Sin Desplazamiento

Descripciéon Monto M$
Caterpillar E200B 1989 escabadora, con valor de MM$13.5 13,000
Tema Bross SPV 84 DDL. Rodillo Compactador, con valor de MM$14 14,000
6 Vehiculos valor comercial MM$45 45,000
Retroexcavadora marca John Deere Modelo 690.Afio1996tasada en UF3.600 80,000
Prenda sin desplazamiento y garantia general sobre vehiculo, camioneta Hyundai, modelo Porter Super 1-11002,5 afio 2,000
1997, patente PL 6231-7
4 camiones Mack 40,000
Maquina Caterpillar 416D afio 2004 16,000
a) Mandrinadora Tos 110 afio 1989, valor comercial aprox. MM$ 26; b) Puente grua 2008 5 ton. Valor comercial aprox. 16.000
MM$ 16 '
Prenda de inversiones Campanario.Ltda.. D§’maquina industrial afio 2003, marca Hyunday modelo Robex 210, motor N° 13.000
46218365 N° serie EMO1DH10772, inscripcion RNVM-9118-6 '
Semiremolque con silo incorporado. Patente JJ-2404 y avaluado en MM $ 25 25,000
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera  vigente 264,000

Descripcién Monto M$
Prenda sobre descortezadora industrial alavuada en $ 5.300.000.- 5,000
i) Galp6n de 460,42 metros cuadrados ambas ubicadas en inmueble calle Fuenzalida Urrejola # 512, La Cisterna 14,290
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera morosa 19,290
Tipo de garantia: Warrants

Descripcién Monto M$
Correspondiente a 53 vehiculo usados y nuevos 218,000
Correspondiente a 34 vehiculos 291,000
Correspondiente a 1140 baterias nuevas, de distintos modelos 44,000
Correspondiente a prendas de vestir. 350,000
1.800 ton de harina de pescado. US$2.765.000; Vale Prenda n°19558 vigente al 25/04/2011.; Vale Prenda n® 19530 1,288,490
vigente al 19/02/2011; Vale Prenda n°® 19569 vigente al 11/05/2011; Vale Prenda n°® 19571 vigente al 21/05/2011
Total garantias warrants cartera vigente 2,191,490

26. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Eurocapital S.A. esta presente en el mercado dagbrfag desde el afio 1998, atendiendo en la
actualidad a un importante nimero de empresag;ipaimente Pyme. El riesgo de mercado asociado
al negocio consiste en la adquisicion de crédites p puedan ser cobrados al deudor ni tampoco al
cedente correspondiente. Para minimizar este ridag@&Compafiia cuenta con mecanismos de
evaluacion de créditos y otros mecanismos y pragedios de evaluacion de riesgo que se describen a

continuacion:
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26.1. Evaluacion de clientes:

Existen procedimientos establecidos como pautasedduacion y parametros minimos, tanto
cuantitativos como cualitativos, de aceptacion ldmtes y deudores. Los ejecutivos comerciales son
quienes estan a cargo de la evaluaciéon de logedicha documentacién basica para la evaluacion de
clientes y deudores incluye: antecedentes legailestarios, comerciales y financieros.

26.2. Andlisis de crédito:

Los andlisis crediticios que se realizan son méaeimente numéricos, utilizando las bases de
informacién internas y externas existentes. Cadauéjyo debe dar una opinion acerca de ciertos
factores considerados criticos para determinamamlafio de los margenes de operacion con cada
cliente.

26.3. Decisiones de crédito:

Las decisiones de crédito se administran centddizente. Todos los margenes de crédito de clientes
(y sub lineas por producto y deudores) se apruehacuatro instancias: Subgerencia de Sucursales,
Gerente Comercial, Gerente General y Director Figgio. Para las lineas sobre montos mas altos es
necesaria la aprobacion del directorio. Para lakemion diaria de operaciones dentro de una linea,
existen distintos niveles de autorizacion segumoatos de la operacién, llegando todas hastavel ni

de Gerente Comercial. Los margenes de operacidgautos a un cliente tienen una vigencia de 1 afio,
no deben superar un trimestre de sus ventas y saei@0% del mismo debe concentrarse en un solo
deudor. Existen concentraciones maximas a nivdbagjlodonde un deudor y un cliente no deben
concentrar mas de cierto porcentaje sobre el nmotabdel patrimonio de Eurocapit@xisten ademas
restricciones en cuanto al plazo de vencimientdodedocumentos adquiridos y un determinado
porcentaje de anticipo sobre las facturas y logube

26.4. Sistema de informacion interno y accionesatrol:

La compafia mantiene carpetas de crédito actuabzat todos los clientes gracias al soporte
operativo que le proporciona la Subgerencia de &ypames, la cual administra los sistemas de

informacién de factoring. Esto corresponde a lsdemias producto de la entidad, ademas de un
ambiente Intranet, desarrollado especialmente gamacapital, donde se incluyen un médulo de

carpetas comerciales en linea de clientes, un mdbkilaprobacion de operaciones en linea mediante
un “work flow” y un médulo de informes de gestibAdemas, se dispone de un sistema de

comunicaciones en linea con las oficinas medianéerad VPN. Las acciones de control incluyen el

seguimiento diario de la cobranza y el area de tAtdi Interna practica auditorias periddicas a las
distintas areas operativas, comerciales y de sailests

26.5. Riesgo de cartera
Los principales riesgos que enfrenta la sociedadesponden al riesgo de crédito asociado al

comportamiento de la cartera de documentos, defin@mno la posibilidad de que los deudores y
clientes no paguen sus obligaciones.
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26.5.1. Mecanismos de mitigacion

Para atenuar el riesgo inherente al negocio, l&edad cuenta con politicas y practicas crediticias
orientadas al control del riesgo de sus activos.

Para ello, existen pautas de evaluacion y parametrantitativos y cualitativos de aceptacion misima
para clientes y deudores. Las decisiones de créditaealizadas centralizadamente mediante comités
donde participan activamente los ejecutivos y laiagstracion superior.

Los margenes de operacion otorgados a cada cliengn vigencia maxima de un afio y su monto

aprobado no puede exceder de 2 meses de vent@émkisexposiciones maximas por cliente y deudor

gue no pueden sobrepasar de un 15% del patrimpaia,operaciones sin garantias. Adicionalmente,

existen limites maximos de concentracién por aiend pudiendo exceder de un 25% de la cartera, la
concentracion maxima de los 10 principales clienyede un 27% de la cartera, la concentracion

maxima de los 10 principales deudores.

Para operaciones puntuales, méas alla de los limitescentraciones de cartera establecida, ladatie
mantiene garantias asociadas a dichas operactmresstentes principalmente en hipotecas, prendas y
warrants.

Adicionalmente, la unidad interna de Cobranzas affispde un eficiente sistema de cobranza y
seguimiento en linea, tendiente al oportuno colmdod documentos a su vencimiento, lo que se
traduce en una efectiva politica de cobranza @ikenta la deteccion temprana de dificultades
financieras o situaciones de insolvencia tantmdealeudores como de los clientes relacionado®a. est

26.5.2. Calidad de los créditos

Debido a los mecanismos de mitigacion del riesgtadmrtera, la calidad de esta se ha mantenido en
niveles estables en el tiempo y acordes al desesngbeifa industria. Es asi, como la morosidad a méas
de 90 dias no supera de 1,37% sobre el total clriara neta al 31 de marzo de 2011 y las Prowésion

y Castigos a igual fecha representan un 0,28% dalwaatera neta (M$ 182.855 a marzo 2011).

Historicamente la cartera de Eurocapital S.A. se nmantenido con un importante nivel de
diversificacion, tanto por tipo de documento, seettonémico, sector geografico y plazo.

Actualmente cuenta con una cantidad relevante dendentos en cartera (21.170 a marzo 2011) y de
deudores y clientes (6.312 y 1.445, respectivamantearzo 2011), con presencia de 21 Oficinas
Comerciales en Santiago y regiones a lo largpalisl.
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26.5.3. Maximo nivel de exposicion al riesgo

El maximo nivel de exposicion al riesgo para laetad, esta representado por la exposicion totk de
cartera de documentos adquiridos segun detalle:

Exposicion total al riesgo 31/03/2011 31/12/2010
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar M$ M$
Deudores por operaciones de factoring M/N 62,088,375 58,187,946
Deudores por operaciones de factoring M/X 2,988,678 3,580,131
Otras Cuentas por Cobrar 778,652 978,922
65,855,705 | 62,746,999

A continuacion se presentan las 10 mayores coram@otres de deudores de operaciones de factoring
como porcentaje de la cartera neta y sector ecaadmi

Sector Al 31 de marzo de 2011
productivo / deudor N° Colocaciones M$ b Concentraci  6n
Inmobiliario 1 2,283,000 3.51%
Servicios 2 1,551,077 2.38%
Pesquero 3 1,506,785 2.32%
Servicios 4 1,407,382 2.16%
Comercio 5 1,379,901 2.12%
Pesquero 6 1,162,530 1.79%
Industrial 7 1,125,310 1.73%
Agricola 8 1,113,094 1.71%
Inmobiliario 9 1,074,080 1.65%
Inmobiliario 10 803,489 1.23%
Totales 13,406,648 21%
Otros deudores 51,670,405 79%
Total general 65,077,053 100%
Sector Al 31 de diciembre de 2010
productivo / deudor N Colocaciones M$ b Concentraci  6n
Inmobiliario 1 2,283,000 3.70%
Servicios 2 2,036,120 3.30%
Servicios 3 1,612,852 2.61%
Mineria 4 1,300,962 2.11%
Inmobiliario 5 1,196,006 1.94%
Pesquero 6 1,004,007 1.63%
Pesquero 7 1,003,169 1.62%
Transporte 8 883,578 1.43%
Comercio 9 847,690 1.37%
Pesquero 10 793,566 1.28%
Totales 12,960,950 21%
Otros deudores 48,807,127 79%
Total general 61,768,077 100%
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A continuaciéon se presentan las 10 mayores coramoitres de clientes de operaciones de factoring

como porcentaje de la cartera neta y sector ecamadmi

Sector Al 31 de marzo de 2011
productivo / cliente Ne° Colocaciones M$ 6 Concentra  cion
Comercio 1 2,780,347 4.27%
Agricola 2 2,347,084 3.61%
Inmobiliario 3 2,283,000 3.51%
Pesquero 4 1,852,347 2.85%
Industrial 5 1,599,400 2.46%
Servicios 6 1,551,077 2.38%
Pesquero 7 1,378,212 2.12%
Servicios 8 1,313,043 2.02%
Inmobiliario 9 803,489 1.23%
Construccion 10 782,686 1.20%
Totales 16,690,685 26%
Otros clientes 48,386,368 74%
Total general 65,077,053 100%
Sector Al 31 de diciembre de 2010
productivo / cliente Ne° Colocaciones M$ 6 Concentra  cion
Servicios 1 2,742,467 4.44%
Comercio 2 2,683,252 4.34%
Inmobiliario 3 2,283,000 3.70%
Pesquero 4 1,829,505 2.96%
Servicios 5 1,254,193 2.03%
Industrial 6 1,077,019 1.74%
Agricola 7 913,016 1.48%
Pesquero 8 864,539 1.40%
Construccion 9 738,540 1.20%
Construccion 10 718,829 1.16%
Totales 15,104,360 24%
Otros clientes 46,663,717 76%
Total general 61,768,077 100%

Saldos de cartera de operaciones de factoring oeraeta:
Al 31 de marzo de 2011, la cartera vigente de fagigresenta saldos renegociados por M$ 365.907
(M$ 380.064 al 31 de diciembre de 2010).

Saldos en mora de operaciones de factoring:
Al 31 de marzo de 2011, la cartera morosa de ojueres de factoring presenta saldos por M$
6.880.265 (M$ 5.861.239 al 31 de diciembre de 2010)
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26.5.4. Activos financieros sobre los que se haysiderado deterioro de valor

31/03/2011 31/12/2010
Cartera por tipo de documento M$ M$
Facturas 219,923 252,286
Cheques 14,546 5,888
Letras 91,923 92,546
Contratos 17,693 0
Pagares 151,926 185,091
Otros 2,700 3,726
Total Cartera Morosa (Judicial) 498,712 539,538

La politica de la empresa respecto al tratamieattbsl documentos morosos, se encuentra descrita en

la nota 8.4.1.

26.5.5. Garantias en poder de la sociedad pararasepbro de activos financieros

Existen garantias con el objeto de mitigar el edg exposicion, las que se encuentran descritas y
valorizadas en la Nota 25.

31/03/2011 | 31/12/2010
Garantias M$ M$
Cartera vigentes 9,702,000 10,341,280
Cartera Morosa 101,080 103,290
Total 9,803,080 10,444,570

26.6. Riesgo de concentracion de cartera

Este riesgo se entiende como la posibilidad deatgiena de las carteras de colocaciones se encuentre

concentrada en un solo tipo de bien, industriantd o deudor.

Al 31 de marzo de 2011 la cartera de factoringisteilouyd de acuerdo a las siguientes clasificagson
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26.6.1. Distribucion de las colocaciones por segtoductivo

Al 31 de marzo de 2011 Al 31 de diciembre 2010

Cartera por sector

producctivo Colocaciones MM$  P6 Concentracién  Cojocac iones MM$ |% Concentracion
Servicios 17,456 26.8% 16,022 25.9%
Comercio 16,005 24.6% 15,768 25.5%
Industria 9,824 15.1% 10,149 16.4%
Construccion 9,868 15.2% 9,309 15.1%
Transporte 5,817 8.9% 4,707 7.6%
Pesquero 4,153 6.4% 3,715 6.0%
Agricola 1,510 2.3% 1,667 2.7%
Mineria 245 0.4% 222 0.4%
Forestal 197 0.3% 182 0.3%
Informatica 40 0.1% 168 0.3%
Otros -38 -0.1% -141 -0.2%

Totales 65,077 100% 61,768 100%
26.6.2. Distribucion de las colocaciones por tipaddcumento

Al 31 de marzo de 2011 Al 31 de diciembre 2010

Tipo documento Colocaciones MM$  P6 Concentracion Cdo  caciones MM$ P64 Concentracion
Facturas 35,572 54.7% 30,768 49.8%
Pagares 9,863 15.2% 10,504 17.0%
Cheques 9,049 13.9% 6,698 10.8%
Otros 3,733 5.7% 4,715 7.6%
Factura Internacional 2,425 3.7% 3,043 4.9%
Contratos 1,291 2.0% 2,100 3.4%
Letras 2,416 3.7% 3,062 5.0%
Facturas de Confirming 728 1.1% 878 1.4%

Totales 65,077 100% 61,768 100%

26.6.3. Distribucién de las colocaciones por plazo

Al 31 de marzo de 2011

Al 31 de diciembre 2010

Plazos vencimientos MM$ % Colocacion MM$ % Colocaci6 n

30 dias 32,796 50.4% 33,153 53.7%

60 dias 18,218 28.0% 16,257 26.3%

90 dias 6,467 9.9% 5,756 9.3%

Mas de 90 dias 7,596 11.7% 6,602 10.7%
Totales 65,077 100% 61,768 100%

Actualmente la sociedad cuenta con una cantiddd4ds clientes activos en la cartera a marzo 2011.
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26.6.4. Distribucion de las colocaciones por swdurs

Al 31 de marzo de 2011 Al 31 de diciembre 2010
Sucursal MM$ % Colocacion MM$ % Colocacion

N.York 13,287 20.4% 13,654 22.1%
Apoquindo 10,704 16.5% 11,809 19.1%
Concepcion 6,787 10.4% 6,350 10.3%
Antofagasta 3,632 5.6% 4,038 6.5%
Rancagua 4,886 7.5% 2,479 4.0%
Pto. Montt 4,572 7.0% 3,572 5.8%
La Serena 3,476 5.3% 2,997 4.9%
lquique 2,110 3.2% 1,571 2.5%
Vifa del Mar 2,217 3.4% 2,400 3.9%
Temuco 1,416 2.2% 2,162 3.5%
Curico 1,886 2.9% 2,056 3.3%
Castro 2,401 3.7% 1,729 2.8%
Talca 1,885 2.9% 1,605 2.6%
Quilicura 1,423 2.2% 1,331 2.2%
Calama 1,347 2.1% 1,735 2.8%
San Felipe 1,180 1.8% 549 0.9%
Chillan 1,039 1.6% 959 1.6%
Quillota 867 1.3% 913 1.5%
Otros -38 -0.1% -141 -0.2%

Totales 65,077 100% 61,768 100%

26.7. Riesgo de descalce:

26.7.1. Plazo:

Las operaciones de factoring tienen un periodo edionde recuperacion de 45 dias, y los créditos
otorgados a la compafiia para financiar esas opeexitienen un plazo promedio que va desde 30
hasta 110 dias, con un promedio de 60 dias entreobaefectos de comercio, créditos de socios y
créditos externos en M/E (CII, filial BID). Si bieexiste un leve descalce natural en los flujos,

Eurocapital cuenta con una politica de cobrar uagomtasa por aquellas colocaciones que excedan el
periodo promedio de recuperacion de las colocasione

En términos de recuperaciones diarias, Eurocagitahta con ingresos diarios permanentes de caja
producto de las recaudaciones de cartera, conataaidn de 7,5 veces en el afio su cartera, lo que
implica que diariamente recibe flujos de pagosredos liquidos promedio de $1.500 millones.

26.7.2. Moneda:

Respecto del financiamiento de las colocacionds, s obtiene en pesos nominales para la cartera
otorgada en pesos y se financia con lineas en raal@dr para aquella cartera otorgada en délates. E

anico aspecto relevante en este punto es el crigitiecario en UF que mantiene la compafia con

motivo de la adquisicion del piso 6° del Edificie €apitales, parte del cual es ocupado por sus
oficinas, siendo que no existen colocaciones eesuy operacionales en UF. Si bien este riesgo esta
presente, se estima que los montos involucradopammmateriales.
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27. MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la Sociedad, ésta noesafactada por gastos de proteccién al medio
ambiente.

28. REMUNERACIONES AL DIRECTORIO

Al 31 de marzo de 2011 el Directorio de la Sociedagercibido remuneraciones por este concepto,
por M$ 431 (M$ 0 al 31 de marzo de 2010).

29. SANCIONES

La sociedad, sus directores y la administracionhan sido objeto de sanciones por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros y por ningtrnaaautoridad administrativa.

30. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2011 y la fecha de presiéntae los presentes estados financieros 18 de may

de 2011, no se han producido otros hechos postsrgure puedan afectar de manera significativa sus
saldos.
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